Actualizacion N° 2 del PROSPECTO MARCO

La presente Actualizacion N° 2 del Prospecto Marco (“Actualizacién N° 2”) debe ser leida conjuntamente con el Prospecto Marco de fecha 28 de octubre
de 2015 (“Prospecto Marco”), la Actualizacion N° 1 (“Actualizacion N° 1”) de fecha 13 de junio de 2016 (en adelante, el Prospecto Marco, la Actualizacion
N° 1y la presente Actualizacion N° 2 se denominan conjuntamente el “Prospecto Marco”) y el prospecto complementario correspondiente a los valores
que seran ofrecidos, a fin de estar en la posibilidad de acceder a la informacién necesaria para entender todas las implicancias relativas a las ofertas
publicas que seran efectuadas.
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ENGIE Energia Peru S.A.

Sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica del Peru

Tercer Programa de Bonos Corporativos de ENGIE

Hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 500°000,000.00

(Quinientos Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles

ENGIE Energia Peru S.A. (en adelante, indistintamente, “ENGIE”, la “Compafiia” o el “Emisor”) emitird Bonos Corporativos (los “Bonos”) hasta por un monto
mdximo en circulacion de US$ 500°000,000.00 (Quinientos Millones y 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Soles, a través
del “Tercer Programa de Bonos Corporativos de ENGIE” (en adelante, el “Tercer Programa” o el “Programa”), bajo los alcances del Texto Unico Ordenado de
la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-EF (en adelante, indistintamente la “Ley” o la “Ley del Mercado de Valores”) y
del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, aprobado por Resolucion CONASEV N° 141-98-EF/94.10 (en adelante, el
“Reglamento”) y la Ley General de Sociedades, aprobada por Ley N° 26887 (en adelante, la “Ley General”). El Tercer Programa establece la realizacion de
mudiltiples emisiones de valores de contenido crediticio (cada una, una “Emisién” y, conjuntamente, las “Emisiones”) cada una de las cuales podrd constar de
una o mds series (cada una, la “Serie” y, en conjunto, las “Series”). Los Bonos estardn representados por anotaciones en cuenta e inscritos en CAVALI S.A.
ICLV (“CAVALI”) y podrdn ser negociados en la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima (“BVL”"), o en otro mecanismo centralizado de negociacion,
segun se establezca en el respectivo Prospecto Complementario y Contrato Complementario. El Tercer Programa tendrd una vigencia de seis (6) afios contados
desde su inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores (“RPMV”) de la Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV”), esto es desde el 30 de
octubre de 2015.

Los Bonos serdn valores mobiliarios de contenido crediticio, nominativos, indivisibles y libremente negociables. Los Bonos devengardn intereses a una tasa a
determinarse antes de la Fecha de Emision segun el Procedimiento de Colocacion que se detallard en el Prospecto Complementario de la Emision
correspondiente. La Fecha de Emision de los Bonos serd definida por el Emisor. El pago del principal e intereses se realizard a través de CAVALI. El Emisor
podrd rescatar la totalidad de los Bonos emitidos o parte de ellos si asi lo estableciesen los respectivos Contratos Complementarios, Prospectos
Complementarios y Avisos de Oferta publica, o de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 330 de la Ley General, siempre que se respete lo establecido en el
articulo 89 de la Ley.

La presente Actualizacion N° 2 del Prospecto Marco no constituye una oferta ni una invitacion a ofertar, ni autoriza tales ofertas o invitaciones en los lugares
donde tales ofertas o invitaciones sean contrarias a las respectivas Leyes Aplicables. La presente Actualizacion N° 2 del Prospecto Marco debe leerse
conjuntamente con el Prospecto Marco, la Actualizacion N° 1, el Prospecto Complementario correspondiente y con los Estados Financieros que forman o
formen parte integrante de los mismos, asi como por la informacién que se entienda incorporada por referencia, segun corresponda.

Véase la Seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 20 del Prospecto Marco, asi como la Seccion “Factores de Riesgo” en la pagina 8 de la Actualizacion
N° 1 del Prospecto Marco, las cuales contienen una discusion de ciertos factores de riesgo que deberian ser considerados por los potenciales adquirientes

de los Bonos ofrecidos.
R\ CREDICORPCAaDIL: R\ CREDICORP
Entidad Estructuradora Agente Colocador

& Scotiabank

Representante de los Obligacionistas

ESTA ACTUALIZACION N° 2 DEL PROSPECTO MARCO HA SIDO REGISTRADA EN EL REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES (“RPMV”) DE LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES (“SMV”), LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS VALORES QUE SEAN OFERTADOS EN VIRTUD DEL MISMO U OPINE
FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DE LA INVERSION, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

La fecha de elaboracion de esta Actualizacion N° 2 del Prospecto Marco es el 22 de junio 2017
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Esto Actuoliracién N® 2 contemglo fas cambios posteriores a la emisisn del Prospecto Marco y su Actualizacidn N° 1, por tanto ks Actudheacidn N° 2
debe ser leido conjuntomente con el Prospecto Marco que Ja orlgina, con los Estades Financieras anuales auditadas y kas Estador Finanueras
trimesiroles no ouditados de ENGIE incluidos por referencia en el presents documento, ton los respectivas actunlizsciones al Prospecto Marto y con
las cornespondientes Praspectas Complementuarios de las Banos o ser emitdos. Lo infarmacidn incluido por refercncia podrd ser consultada por fos
Inversionlstas cn ef RPAIY de fo SMV.

Los firmantes declaron hober realizada una investigadidn, dentro del dmbita de su competencia y en el modo que resulta oproplado de couerda con fas
direunstanclas, que fos lleva a considerar que la informacidn proporclonada por #f Emisor, o #n su cas, incurporodo por referencla, cumple de manerg
rordnable can o exigido en Jas normas vigentes, es declr, que es reveloda en forma veras, suficiente, oportuna y clore; y, con respecto a las ocasiones en
que dicha informacidn es objete def pronunclamiento de un experto en la moteria, o se derve de diche pronunciemientn, que corecen de motivas para
consideror que of referido pronunciomiento controviene lus exigencias mendlonadas anterh o que dicha informocidn se encuentra en
discordancia von fo oqul expresads.

Lar:smbmd'odpordcmterﬂdademammadan'dePmpmuMnm:emeuyydﬁeqlnm:nmnmmnnurnadﬂhmdmy
complementorias,

Quien desee adqultir las Banas que se ofrecen debent basarse en su propla evoluocidn de la Informacidn presentada en e presente documento respecta
ulwforyuhtmnsmxidnpmpwfn.Modquhﬁdndehs&ommwehmddnmd:mipwnmde todas los términos y
candiclones de fo Oferto POblica tal coma oparecen en ef Prospecta Marco y en ef respectiva Prospecta Complementario,

El presente dacurnenta se encuentra enmarcodo denira de ka fey peruana por ko que cualquicr persona mteresada en adquinr las Banes que pudiera
extar sujeta o otra lepisiocidn, deberd informarse sobre el olcance e K5 feyes que e resulten oplicables. bojo su exclusiva responsabifidad. £1 presents
documenta no podrd ser distribuido en cuatquiet otro jursdicciin donde esté prokilndo a esté resirmgida su dreulgacion.

El Emusor s2 encuentra supeto a las oblgotones de wformar estipuiodas en ka tey de! Mercodo de Veiotes, a3 como @ otras dIspasicianes permnentes.
Las documentos e informacidn necesarios pars una evoluacids complementaria estdn o dispasicidn de fos interesadas en el RPAMV, en Ja diceccidn de
la SMV. Av. Santa Crur 315, Mirgflores, Lima, Perd, donde podrdn ser revisados y reproducides Asimismo, dicha informacidn estord disponible para
3t revisidn en la paging web de ks Bolsa de Valores de Lima a trovés def sistema Bolso News en la diecidn de Internet: www.bvlcom.pe o partir de su
inscnpeidn en el REMYV de fa SMV.

&l Emisor declorn haber cumplide con lo dspuesto par Jo rormatmidad ophcable pora efectos de ke valider, y, seguin sea ef casa, oponbilidod de ks
derechos que confieran los Bonas o ser vendidos en virtud de ko presente Actualizacidn N* 2 del Pregpecto Marco.

el Gantois Michel Gantos
Gerente General Gerenta General, en representacidn del principal
ENGIE Energfa Peri 5.A luncionario de finanzas

S

——

dermuder Paz Saldén —— Rodrign Melia Galarfera
Entldad Extructuradora Entidad Estructuradork
Credicorp Capltal Servidos Financieros S.A. Credicorp Capital Servicios Ananderos SA.

a Vatgas ' | Weng Cabrejo
Asesor Legal del Estructurador Legai def Emisor

Estudio Echecopar " Estudio Mullz, Ramirez, Pérer-Talman & Otays Abogadas

[




—————

CNGIiC

Tabla de Contenido

2. Resumen EJECUtIVO Y FINANCIEIO ...cccvuueeeuiiiiiiiiiiiiiiiuiiesiiiiiieniiienneassssssiisiemisienmeasssssssssssmesmesmsssssssssssssssssenmesssssssssssssssssssesnsssssssssssssnes 5
2.9. Resumen de la INformacion FINANCIEIA .......ccuiiuiiiiiiiieic et s st 5
3. FOCEOIES € RIESE0 ..ccuuerereenneneeeeeieiriisisieeesessessnnnsnsesseesestessssssasssssssnsnsnsessssesesssssssssssssssssssssnsnsnseseesssssessssssssssssssnnnnnsseseessssssssssssssssnne 7
3.1. Factores de RiESZ0 aSOCIAU0S @l PAIS .....c.uuiiiuiiieiiieeiiieeiie ettt e st e e te et e et e e etee e ebeeesateessseeessaeaasseeastaesssseessaaaseeseaseessseensseansseanns 7
3.1.4 Riesgo de Control Cambiario y FIUCtUACIONES CambIarias. ... .cecuuieirieeieiiesieieiteeesteeerie e e e rtaeereeste e e se e e sbaeeaaeesseaesseeesaae e eans 7
3.2. Factores de Riesgo relacionados @l NEBOCIO ......cccuiiuiriieiieriesieste sttt et e e eteete s seeeseesaeesteeseesseenbasseesasesseesseeseeseessnsesssesnsenseenns 7
3.2.1. YTy = e 0o 3 =T i -1 OSSPSR UPRRPRROt 7
3.2.4. Riesgo de SUMINISTro de COMBUSTIDIE .......c.iiiiiiiiieeie sttt sttt e ste e te e s e e bessaeesaesseesseesseesaeensessnsaensessnenns 8
3.2.8. RIESGO CrETitiCiO. . .ueeueiiiiiiiieiiciteie ettt bbbt ettt st e s e b e sb e b s b b e sb e b e b e bbb e ne 8
3.2.10 Riesgo por Compromisos..........ccceeevvveeeen. e .9
3.2.11. Riesgo por Uso de Instrumentos FINANCIEros DEIIVATOS ........uiicuuieiriieeeieecieeeeeeseteeesite e e etaesaaeessteeesteeessbeeesseessseaesseeessseen snns 9
6.  DeSCriPCION Ael PrOSIama......ceeieieiiiiiiiiiiieeiiisresenenereesetseetesessesasasssssssssssessssessessssssssssssssssssssnsnsnsesessssssesssssssssnsnssnnnnnsessessessessssssssanse 11
6.6. Relacion con Otros Valores del EMISOT........cuiiiiiiiiiiiiiiitiii ittt s sb e s s bbb e b st n e snesne s 11
6.8. ClasifiCACiON @ RIESEO ...cuviviieriiiiiieiie sttt bbbt e b s b et ea et b n et enes 11
7. Informacion General del EMISOT .......ccciiiiiriiiiniiiiiiiiiininiinsiiieiisiiisssssssnisssesstesssesssesssisssesssesssesssesssssssesssesssesssesssesssasssessn 13
7.4. Capital SOCIAl Y ESTrUCTUIA ACCIONAIIA «uivveeruieriieeiereeeeesieesteesteesteessesstaetesaeesaeessaeesseesseasseessesssesssessseaseessesssessseessessnsesseensenseesneenes 13
7.5. GIUPO ECONOIMICO ... tiitieeiieiieseesteesteeteesteestestee s testeesaeeseesseesseesseessessaeasae s teesseesseeseeenseasseesbanssessseseasseenseeseessasensseanteseseensensaesseenen 13
7.7. Transacciones y Saldos con EMPresas REIACIONATAS .......uiccuuieiiieeciie et eeiteeesteessiteeae e e ete e estteeesaeessabe e sseessbaeessaeesnseeansseansnsnessnns 14
8.  Descripcion de Operaciones y DESATOII0..........cceeeeeeeiiiiiiiiiiiieiissessnnsnreeeeeeeeteesesessssssssssssssnsnsnsessssssssessssssssssssssnsnsnsessesssssessssssssase 15
8.1. [DLT e aTeTei oY g I F=T I =14 YTy oSSR 15
8.2. {2 = | 0= AT L O PP PP PSP R PP PP PPROUPPPPPPPP 15
8.3. Contratos de Suministro de Electricidad con Clientes (Libres y REgUIAAOS)........cccuieeiieiiiieeiiiieee ettt 15
8.4. PrinCipales ACEIVOS A& ENGIE ..........oiiiiieiiiiieiiee e seeeet et e et e e et e e s tee e ateasaaeeseeseeesbeeesseansseeaasaeanssaeassaeansseensseaannsaeeanseesnsseesseensses 17
8.5. Principales Proyectos en CONStrUCCION d@ ENGIE........ccviiiriieerieeiieeieeteneestesieeseeestesessesseesaesssesseesssesseesseesseessesssesssesssesssesssenses 20
8.6. VL e Ll L g ToY 4 TRV o1 =T o - SRR 20
8.7. Relacion entre ENGIE Y €] ESTA00 PEIUGNO ......ccuiiiueeiieieerieeteerteeteeteesta e stee e esee e eteeseessseesaesssesseesssensaesseenseensesnseesseesssenssesseensen 21
8.8. Politicas 0 Planes de INVEISION ........ccuiiuiiiiiiiiiiciiee ettt a e e bbb s b e s b b e sb e s b sb e be s ebeens 24
8.9. Relacion Econédmica con Otras Empresas en Razén de Préstamos o Garantias que Comprometan mas del 10% del Patrimonio
de ENGIE24
8.10. PEISONAl 08 18 EMDIESE ..viveeieieieeiieeieesieestesteesteeaeesteete e tessseeseesseesteesssassessseesseesseasseeneessseeseanseasseesseenseenseanteseseasssansessesenseansennses 25
LT Y 41T Yol T T ORI 26
9.1. L1 =Tot £ o OO 26
9.3. PrINCIPAIES EJECULIVOS(¥).reuvtirtieteeiieeieerieesee st esteeteesteeteetestteeeesueeseeeseassteessesaseeseessseeseesssaaseenseesseessessseensessnsesseesssessessssenseensansses 26
9.4. Vinculacion entre Miembros del Directorio y 1a Plana GEreNnCial.........eccuieeiieieiiieiieeciie et stee e stee st e e e ssae e e svee e s nee s 26
9.5. Directores INdependientes/DEPENTIENTES .........ccccuiiiiiiiiitieteetecteee et ettt et et este st e st e stessesbebesseebesbeeseeseessessessassessesbenssensessasarsens 26
10. Analisis del SECtOr Y SU REBUIACION .....uuviiiiiiiniiiiiiiittiiiiiiensisissssntssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsasssssssassssss 28
10.1. Marco Regulatorio del SECTON EIECTIICO ...cuuiiiiiieieeiierieesie et ste et st e st e este e e e sste e te et e ssseesaesstesteesssenseesaeenteeseenseanseesssenssanseensen 28
10.3. EStructura del SECLOr EIECEIICO .. ..ottt s bbb bbb e s b e b b nebeens 28
11. Procesos Judiciales, Arbitrales o Procedimientos AdmiNiStratiVos ........ccceeeeeiiieieeeeenrreeieeeeieeeeeeensssseseseesneeressenssssssssseseessssssnssnsssnnns 30
12. Informacion Financiera Seleccionada del EMISOr .........ciiviiiiiiiiieiiiiniiiiiiircnninniine st ssss e ssssesssresessssesssesssssssessessssnessnnes 31
12.1. Informacion de 10S Estados FINANCIEIOS ......cc.eiuiiiiiiiiiiiiiii ittt et st sa e 31



——

CNGIC

13. Anadlisis y Discusion de la Administracion acerca del Resultado de las Operaciones y de la Situacion Econdmica y Financiera....... 33
13.1. Andlisis de los Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2016 Y 2015 .......c.cocverciireeriereereeneeseeseeereereseeseeseeesaesreesaeenes 33
13.2. Andlisis de los Resultados Acumulados al 31 de Marzo de 2017 ¥ 2016 ......cccuevviriereereeseeieeeseeseeseeesieeseessessessesseesssessessaesnes 33
13.3. Cambios en los Responsables de la Elaboracidn y Revisidn de la Informacion FINanCiera........ccccueeeeveeeieeiceeeeiiie e eie e 35

Anexo Il - Estados Financieros Auditados Individuales del Emisor al 31 de diciembre de 2015y 2016 ..........ccccerriiinensissssnnesssssnssssssnns 36

Anexo lll - Estados Financieros No Auditados Individuales del Emisor al 31 de marzo de 2016 y 2017........cccoverriirnnnneissssnnnesssssnnssssssnns 37

Anexo IV - Informe Tributario EFNSt & YOUNE .....cciiiiiiieiiiiiiinniiiiiiinieisiissssnsisisssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssnns 38

Anexo V - Informes de ClasifiCacion d@ RIESEO0 ......cccivvuiiiiiiiiniiiiiiinniiiiiiinisisinnntisissmnsisiismmsessssmssssisssmmessssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssnns 39



.

CNGIiC

2. Resumen Ejecutivo y Financiero
(Pagina 13 del Prospecto Marco)

2.9. Resumen de la Informacidn Financiera

Los potenciales compradores de los Bonos que se emitiran a través del presente Tercer Programa deberan considerar con detenimiento,
teniendo en cuenta sus propias circunstancias financieras y politicas de inversidn, toda la informacidn contenida en las Secciones
“Informacion Financiera” y “Analisis y Discusidn de la Administracion acerca del Resultado de las Operaciones y de la Situacion Econémico
Financiera” de esta Actualizacion N° 2 del Prospecto Marco.

La informacion financiera seleccionada fue obtenida de los Estados Financieros auditados de ENGIE correspondientes al 31 de diciembre
de 2015y 2016, y de situacion al 31 de marzo de 2016 y 2017.

La informacidn presentada deberd leerse conjuntamente con los Estados Financieros auditados y no auditados individuales de ENGIE y las
notas que los acompaiian, y esta integramente sometida por referencia a dichos Estados Financieros, los cuales se encuentran en el RPMV
de la SMV. Los Estados Financieros auditados de ENGIE por el periodo terminando el 31 de diciembre de 2015 y 2016 han sido preparados
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados (“PCGA”) en el Pert y han sido auditados por Beltran, Gris y
Asociados S. Civil de R.L., firma miembro de Deloitte, quienes han emitidos opinion sin salvedades. Dichos PCGA comprenden a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las que incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) oficializadas a través
de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad.

Informacion de los Estados de Resultados

Por los 12 meses terminados el 31 de Por los 3 meses terminados el 31 de
Cifras en Miles de Délares diciembre de marzo de
2016 2015
Ingresos 747,652 713,722 200,571 198,217
Costo de Ventas -465,747 -417,290 -106,735 -115,230
Utilidad Bruta 281,905 296,432 93,836 82,987
Margen Bruto (%) 37.70% 41.50% 41.90% 41.90%
Gastos Administrativos -20,991 -23,079 -4,457 -4,033

Otros Gastos Operacionales (Neto) -17,655 -4,382

283 708
Utilidad Operativa 243,259 268,971 89,662 79,662

Margen Operativo (%) 32.50% 37.70% 44.70% 40.20%
Gastos Financieros (Neto) -32,634 -36,301 7,749 6,552
Utilidad antes de Impuestos a la Renta 210,625 232,670 81,913 73,110
Impuesto a la Renta 79,121 -51,214 -26,888 -20,074
Margen Neto (%) 17.60% 25.40% 27.40% 26.80%

Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios No Auditados de ENGIE
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Informacion de los Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de

Al 31 de marzo de

2016 2015 2017 2016
Efectivo y Equivalente 28,259 52,181 58,697 71,020
Cuentas por Cobrar (Comerciales y Otras) 126,399 100,091 107,356 100,503
Impuesto a las Ganancias 27,481 3,957 30,094 8,357
Inventarios 83,253 56,152 83,237 60,169
Gastos Pagados por Anticipado 9,113 8,139 9,300 5,795
Total Activos Corrientes 274,505 220,520 288,684 245,844
Gastos Pagados por Anticipado 38,789 33,849 42,610 35,708
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 1,830,531 1,673,005 1,828,502 1,722,821
Activos Intangibles 431 394 426 413
Otros Activos No Corrientes 99,480 125,716 108,831 130,276
Total Activos No Corrientes 1,969,231 1,832,964 1,980,369 1,889,218
Pasivos Financieros 285,463 244,270 273,950 260,434
Cuentas por Pagar (Comerciales y Otras) 50,592 60,377 54,280 46,672
Otros Pasivos Corrientes 30,442 32,812 44,131 57,540
Total Pasivo Corriente 366,497 337,459 372,361 364,646
Pasivos Financieros 723,983 709,632 688,692 729,650
Otros Pasivos No Corrientes 202,283 135,573 217,287 144,220
Total Pasivo No Corriente 926,266 845,205 905,979 873,870
Capital Social 255,001 255,001 255,001 255,001
Resultados Acumulados 648,717 572,335 684,990 600,948
Otras Cuentas del Patrimonio 47,255 43,484 50,722 40,597

Total Pasivo y Patrimonio 2,243,736 2,053,484 2,269,053 2,135,062

Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios No Auditados de ENGIE

Indicadores Financieros

Por el periodo terminado el Por el periodo terminado el 31
Cifras en Miles de Délares 31 de diciembre de de marzo de (*)
2016 2015
indices de Liquidez I
Prueba Corriente 0.75x 0.65x 0.78x 0.67x
Prueba Acida 0.50x 0.46x 0.53x 0.49x
indices de Solvencia I
Endeudamiento Patrimonial 1.36x 1.36x 1.25x 1.38x
Endeudamiento de Largo Plazo 0.51x 0.51x 0.50x 0.51x
indices de Rentabilidad
Rentabilidad sobre Activos (ROA) 5.90% 8.80% 5.90% 8.40%
Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) 13.80% 20.80% 13.50% 20.10%

Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios No Auditados de ENGIE
(*) Informacién de los dltimos doce meses.

Prueba Corriente Total Activo Corriente / Total Pasivo Corriente

Prueba Acida (Total Ac'f|vo Corr|'ente — Existencias — Gastos Pagados por Anticipado) /
Total Pasivos Corrientes

Endeudamiento Patrimonial Total Pasivo / Total Patrimonio

Endeudamiento de Largo Pasivo No Corriente / (Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Neto + Activos

Plazo Intangibles)

Rentabilidad sobre Activos Utilidad Neta LTM / Total Activo

Ren?ab|l|c413d SDE Utilidad Neta LTM / Total Patrimonio

Patrimonio




CNGIiC

3. Factores de Riesgo
(Pagina 20 del Prospecto Marco)

Los potenciales inversionistas, previo a tomar cualquier decision de inversion respecto a los Bonos, deberdn considerar cuidadosamente la
informacion presentada en el Prospecto Marco, y sus respectivas actualizaciones, sus complementos y demds informacion disponible en el
RPMV de la SMV y de manera particular la que se incluye en esta seccion, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de
inversion. La inversion en los Bonos conlleva ciertos riesgos relacionados tanto a factores internos como a factores externos al Emisor que
podrian afectar el nivel de riesgo asociado a la inversion. A continuacion, se presenta una breve descripcion de los principales factores de
riesgo e incertidumbres que podrian afectar el nivel de riesgo asociado a la inversién en los Bonos.

Deberd tenerse en cuenta que los riesgos e incertidumbres que se describen a continuacion no son los unicos que podrian afectar al Emisor.
Podrian surgir riesgos e incertidumbres adicionales que el Emisor desconoce al momento en que se elaboré el presente documento. Los
riesgos considerados actualmente como inmateriales por el Emisor no han sido incluidos. No se descarta que estos factores, desconocidos
o considerados por el Emisor como inmateriales por el Emisor en la actualidad, puedan afectar en el futuro, de presentarse, los negocios
del Emisor, su situacion financiera o sus resultados de operacion.

3.1. Factores de Riesgo asociados al Pais
3.1.4 Riesgo de Control Cambiario y Fluctuaciones Cambiarias

Durante décadas pasadas, el Estado Peruano adopto politicas de control del mercado cambiario local, implementando restricciones tanto
sobre el mercado cambiario como sobre el comercio en moneda extranjera. Sin embargo, desde marzo de 1991, no existen controles
cambiarios en el Peru. Actualmente, las operaciones de compra y venta de moneda extranjera se realizan a la tasa de cambio sujeta a la
oferta y la demanda. No obstante, se debe evaluar la posibilidad de que estas restricciones o controles puedan volver a implementarse,
tomando en cuenta que dichas restricciones o controles podrian afectar negativamente el rendimiento esperado por alguin inversionista.

Asimismo, durante las décadas previas, la moneda peruana experimenté fuertes devaluaciones. Si bien en los uUltimos afios, el Sol ha
mantenido un valor relativamente estable respecto al Ddlar, existiendo periodos en los que incluso experimentd una revaluacién de la
moneda, como fue el caso del ultimo afio. El comportamiento de la moneda podria alterarse por una mayor percepcion de riesgo en el
panorama politico, cambios en los fundamentos de la economia y otros factores tanto internos como externos respecto de los cuales el
Emisor no tiene control, por lo que no puede garantizarse que el ritmo de depreciacion o apreciacidon de la moneda nacional se mantenga
homogéneo.

Dado que el negocio de ENGIE se desarrolla en Ddlares, con los ingresos en dicha moneda o indexados a ésta, ENGIE estd poco expuesta a
riesgos ante fuertes devaluaciones. Sin embargo, no se puede asegurar que dicha estructura se mantenga en el futuro.

Al 31 de marzo de 2017, el 46% de los ingresos del Emisor son en Délares y el restante en Soles; sin embargo, la mayoria de los ingresos en
Soles se encuentran indexados al tipo de cambio por lo cual la exposicién del Emisor a variaciones de tipo de cambio es reducida. A la
misma fecha, la ganancia (neta) por diferencia en cambio en el Estado de Resultados fue de USS$ 3,414 miles y se explica principalmente
por las cuentas de balance que se originan en Soles. Adicionalmente, para controlar o mitigar potenciales impactos negativos consecuencia
de variaciones del tipo de cambio se aplican instrumentos derivados para la fijacion del tipo de cambio (forwards y swaps de moneda).

3.2. Factores de Riesgo relacionados al Negocio
3.2.1. Riesgo Comercial

Las empresas generadoras que a la fecha de preparacion de este documento forman parte del SEIN suman 48 compaifiias, y compiten entre
si por el mercado de contratos (Clientes Libres y Clientes Regulados).

En este sentido, debe tenerse en cuenta la posibilidad de que Clientes Libres, empresas distribuidoras que no cuenten actualmente con
contratos con el Emisor o nuevas empresas por constituirse, pudieran contratar sus necesidades de potencia y energia eléctrica con
cualquiera de los generadores existentes o nuevas empresas de generacion que pudieran instalarse en el futuro.

Es importante mencionar que la politica comercial de ENGIE se enfoca en reducir la exposicion de la compaiiia al mercado de corto plazo.
Por este motivo, al mantener un portafolio eficiente contratado, variaciones en el mercado de corto plazo tienen efectos limitados en sus
resultados.

A marzo de 2017, las ventas a Clientes Libres y Clientes Regulados representaron el 61.3% y 38.7%, respectivamente, de acuerdo a los
Estados Financieros de ENGIE reportados a la misma fecha. A dicho mes, los principales clientes de la empresa son SPCC (23.0% sobre el
total de ventas), Enel Distribucion (15.9% sobre el total de ventas), Luz del Sur (11.4% sobre el total de ventas), Las Bambas (10.7% sobre
el total de ventas) y Antamina (8.2% sobre el total de ventas). Todos los mencionados clientes son empresas de reconocido prestigio y con
una alta calidad crediticia.
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El Emisor ha implementado una politica comercial que busca diversificar su base de clientes. Adicionalmente, durante los Gltimos afios el
Emisor entré en un ciclo expansivo, culminando exitosamente importantes proyectos, que reciben una remuneracion fija, como llo31
(Reserva Fria) e llo 41 (Nodo Energético). Estos factores le han permitido reducir el impacto de la finalizaciéon de contratos comerciales.

Por otro lado, actualmente el mercado esta experimentando una reduccion en sus precios y la flexibilizacion de las condiciones comerciales
debido principalmente a la reduccién del ritmo de crecimiento proyectado de la demanda de electricidad en el pais, lo que ha originado
un exceso temporal de oferta de energia.

Como consecuencia de la caida de los precios de los contratos de suministro, en el afio 2016 se dio un fenémeno de migracidn de Clientes
Regulados a Clientes Libres. Este fendmeno se evidencio en los resultados de la compafiia del 2016 debido a una menor toma de carga de
las empresas distribuidoras que fue parcialmente compensado por nuevos contratos de ENGIE. Aunque es posible que durante el 2017
este fendmeno pueda continuar, debido a las politicas implementadas por la empresa los impactos esperados no son significativos.

En el contexto actual, es importante precisar que en algunos contratos de suministro con Clientes Libres del Emisor existen cldusulas de
resolucidn unilateral a favor del cliente, pero sujeta a diversas condiciones y al pago de penalidades. Aun cuando alguna de dichas clausulas
fuera ejercida, ello no generaria un impacto material en los resultados de ENGIE, considerando que (i) la potencia y energia contratada con
opcion de resolucion unilateral no es significativa, (ii) dicha resolucion unilateral se encuentra sujeta al pago de penalidades, y (iii) la
potencia y energia puede ser vendida a otros clientes.

Adicionalmente, como en otros mercados, debe considerarse la posibilidad de nuevos generadores o nuevos proyectos al sistema eléctrico.
En este caso, si los nuevos generadores que ingresaran tuvieran un menor costo total de produccidn que el resto de generadores, ello
podria afectar el pago por potencia de los generadores existentes. En cualquier caso, dicha coyuntura no afecta los precios pactados en los
contratos de suministro vigentes del Emisor.

Finalmente, ENGIE no descarta la posibilidad de celebrar contratos de joint venture, consorcio, asociacién en participacion, y/o contratos
de naturaleza similar en virtud de los cuales desarrolle nuevos negocios vinculados a su giro comercial distintos a aquellos negocios
relacionados con sus activos o proyectos en construccion a la fecha del presente documento.

3.2.4. Riesgo de Suministro de Combustible

Al 31 de marzo de 2017, existen mas de 3,760 MW en el SEIN que utilizan el gas natural de Camisea y su confiabilidad depende tanto de
las actividades de extraccion de gas del Lote 88 (suministro de molécula de gas), como del gasoducto que transporta el gas natural
(transporte) desde los yacimientos de Camisea, que representan alrededor del 38% del total de generacion del SEIN.

Esta dependencia produce que, ante una eventual falla del gasoducto, las unidades de las generadoras que utilizan combustible liquido
empiecen a despachar, encareciendo el costo de operacion del SEIN. Esta situacion podria producir un efecto negativo en los resultados
financieros del Emisor. Al respecto, cabe sefialar que el Emisor cuenta con pélizas de seguro, y clausulas especificas en algunos de sus PPAs
que permiten mitigar el riesgo en caso de una interrupcion en el suministro de gas. Adicionalmente, es necesario indicar que hasta el 01
de octubre de 2017 estd vigente el Decreto de Urgencia N° 049-2008, el cual permite transferir los sobrecostos de generacion ante fallas
del gasoducto a los consumidores finales.

Por otro lado, no puede anticiparse la posibilidad o los efectos en las operaciones o resultados del Emisor que pueden ser atribuibles a
cambios en las normas vigentes, o su interpretacion oficial, que tenga por objetivo incentivar el uso del gas natural proveniente de los
yacimientos de Camisea. No es posible afirmar que estos cambios se realizaran ni tampoco es posible anticipar el impacto que pudieran
tener sobre los resultados financieros del Emisor.

El Emisor utiliza el gas natural de Camisea para sus operaciones en su C.T. ChilcaUno y C.T. ChilcaDos. A la fecha de elaboracién de esta
Actualizacion N° 2, para estas centrales, el Emisor cuenta con los siguientes contratos: (i) contrato de molécula de gas natural con los
productores del Lote 88 por 3’950,000 m3std/dia hasta noviembre del 2021, el cual puede ser ampliado por 5 afios adicionales; (ii) contrato
de transporte firme de gas con Transportadora de Gas del Per( (TGP) hasta enero del 2024, por 3'942,315 m3std/dia; desde febrero 2024
hasta diciembre 2030, por 2’476,452 m3std/dia; desde enero 2031 hasta marzo 2033, por 588,747 m3std/dia y un contrato interrumpible
hasta enero 2024 por 507,154 m3std/dia; desde febrero 2024 hasta febrero 2031, por 1,973,017 m3std/dia; y (iii) contrato de distribucion
de gas natural con Gas Natural de Lima y Callao (Célidda) por una capacidad reservada diaria en modalidad firme de 3’942,315 m3std/dia
y una capacidad reservada en modalidad interrumpible de 163,627 m3std/dia hasta diciembre de 2033.

En este sentido, mediante sus contratos de suministro de molécula de gas, transporte y distribucidn, el Emisor tiene cubierto el 100% de
los requerimientos de la C.T. ChilcaUno y la C.T. ChilcaDos.

3.2.8. Riesgo Crediticio
El Emisor esta expuesto al riesgo crediticio en caso las contrapartes no cumplan sus obligaciones. A pesar de que ENGIE busca reducir el

riesgo de incumplimiento de las contrapartes al mantener una politica de realizar estos acuerdos con instituciones altamente calificadas,
una de las contrapartes podria incumplir, teniendo un efecto adverso en el resultado de las operaciones. Sin embargo, el Emisor tiene una
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solida cartera de clientes. A marzo de 2017, el emisor cuenta con 52 clientes, incluyendo clientes libres y regulados, y la provision por
cobranza dudosa asciende a 0.003% del total de cuentas por cobrar de la empresa.

3.2.10 Riesgo por Compromisos

Al cierre de marzo de 2017, el Emisor ha otorgado las siguientes garantias (cartas fianzas bancarias):

Beneficiario Monto US$ Emision Vencimiento Concepto
Ministerio de Energia y Minas 4,500,000 19/06/2016 19/06/2017 I1LO31 - Garantia operacion a partir de COD
Activos Mineros S.A.C. 10,000,000 02/09/2016 06/09/2017  Yuncan - Derecho de usufructo y Aportes periddicos
Activos Mineros S.A.C. 2,000,000 02/09/2016 06/09/2017  Yuncan - Fiel Cumplimiento Contrato de Usufructo
Ministerio de Energia y Minas 27,500,000 10/10/2016 31/10/2017 llo41 - FC Contrato de compromiso de inversién
Ministerio de Energia y Minas 50,000 07/11/2016 07/11/2017 Intipampa - Concesion Lineas de Transmision
Ministerio de Energia y Minas 12,323 16/12/2016 16/12/2017 Desarrollo - FC estudios de generacién Punta Lomitas Sur
Ministerio de Energia y Minas 12,323 16/12/2016 16/12/2017 Desarrollo - FC estudios de generacion Punta Lomitas Norte
Ministerio de Energia y Minas 12,323 16/12/2016 16/12/2017 Desarrollo - FC estudios de generacion Pampa Lomitas
Ministerio de Energia y Minas 10,000,000 27/01/2017  09/11/2017 Intipampa - Fiel cumplimiento ejecucién de proyecto

Fuente: ENGIE

A la fecha de elaboracidn de esta Actualizacion N° 2 no existen indicios de ningtin hecho o incumplimiento que pudiera dar lugar a la
ejecucion de las garantias antes mencionadas. No obstante, no es posible asegurar que estas garantias no se ejecutaran durante la vigencia
de los bonos y/o del programa.

3.2.11. Riesgo por Uso de Instrumentos Financieros Derivados

El Emisor utiliza instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de las variaciones en el tipo de cambio de sus obligaciones
financieras en soles y para reducir el riesgo de fluctuaciones en tasas de interés.

Para administrar los instrumentos financieros derivados, ENGIE cuenta con la Politica de Tesoreria y Financiamientos, donde se establecen
los parametros y procedimientos para la contrataciéon de instrumentos financieros derivados, ademas cuenta con el Comité de Finanzas y
Riesgos que esta conformado por el Gerente General, el Vicepresidente de Finanzas, el Gerente de Finanzas Corporativas & Relaciones con
Inversionistas y un equipo multidisciplinario transversal de la Compafiia. Este Comité tiene por funcidn evaluar los riesgos financieros,
tomar decisiones y hacer seguimiento sobre las actividades financieras de la Compaiiia, entre las que se encuentra el uso de instrumentos
financieros derivados.

Los contratos de instrumentos financieros derivados son evaluados en el Comité de Finanzas y Riesgos y posteriormente son aprobados en
funcion del monto de acuerdo al Régimen General de Poderes de ENGIE o aprobados en sesion de Directorio, de ser aplicable.

Los instrumentos financieros derivados se contabilizan de acuerdo con la aplicacion de la NIC 39 “Instrumentos Financieros Reconocimiento
y Medicion”, para ello, mensualmente el valor en libros de los instrumentos financieros derivados es re-evaluado y reconocido a valor
razonable (Mark-to-market) en los estados financieros de ENGIE. De acuerdo a la politica de ENGIE, sélo se contratan instrumentos
financieros derivados de cobertura con el objetivo de mitigar riesgos especificos. En la medida que estas coberturas sean efectivas para
compensar las variaciones en los tipos de cambio relacionados, los cambios en el valor razonable son registrados en una cuenta patrimonial.
Estos montos son transferidos a los resultados del ejercicio en el que los instrumentos financieros y/o sus intereses correspondientes son
liquidados, y se presentan en el rubro ganancia o pérdida en el Estado de Resultados. Dichos instrumentos se evaltan periédicamente a
través de los test de efectividad para cada instrumento, para ello el area de Tesoreria de la Compaiiia utiliza el Método del Derivado
Hipotético. Se consideraran altamente efectivos en un rango de 80-125% para reducir el riesgo asociado con la exposicién que se esté
cubriendo. Si en algin momento la cobertura deja de ser efectiva, los cambios en el valor razonable a partir de ese momento, se reflejaran
en los resultados del ejercicio y se presentardn en el rubro ganancia o pérdida en el Estado de Resultados.

Al cierre de marzo de 2017, el Emisor tiene contratados los siguientes instrumentos financieros derivados:

Instrumentos financieros derivados relacionados a Bonos Corporativos

Como resultado de las emisiones de Bonos Corporativos en Soles (moneda distinta a la moneda funcional del Emisor), dentro del marco
del Primer y Tercer Programa de Bonos Corporativos, y para cubrirse del riesgo de las fluctuaciones del tipo de cambio, ENGIE decidio
contratar Swaps de monedas y tasas de interés denominados “Cross currency interest rate Swap”. Con esto, el Emisor logra fijar los pagos
en ddlares durante la vigencia de los Bonos. A marzo 2017 se tienen los siguientes SWAP vigentes:
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SWAPS

Institucion
Financiera

Tipo de
Cambio

Vencimiento

Citibank 1¢ Programa - Primera emision
Citibank 1° Programa - Segunda emision
BBVA Continental 1°" Programa - Séptima emision
BCP 3¢ Programa - Primera emision

Monto Emisién Tasade Monto Tasade
(s/ 000) Interés LR Interés
(US$ 000)
120,700 6.81% 40,000 5.76%
84,105 7.19% 29,973 6.17%
42,420 7.59% 15,043 5.97%
250,000 7.13% 76,324 3.38%

Instrumentos financieros derivados relacionados a Préstamo de Largo Plazo

En diciembre de 2015, para cubrirse de las fluctuaciones de tipo de cambio en el préstamo de largo plazo en Soles (S/ 237.7 millones), el
Emisor contratd un instrumento financiero derivado denominado “Cross Currency Swap”, para fijar el tipo de cambio de los pagos de capital

e intereses durante la vigencia del préstamo.

Monto Emision
(S/ 000)

Institucion Financiera

SWAPS

Tipo de
Cambio
Fijado

Monto
Pactado
(US$ 000)

Tasa de
Interés

Tasa de
EES

Fijado
3.0175
2.8060
2.8199
3.2755

Vencimiento

30/11/2017
09/06/2018
03/12/2020
23/06/2026

Scotiabank 237,650

6.01% 70,000 0.84% 3.395

10
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6. Descripcion del Programa
(Pagina 31 del Prospecto Marco)

La informacion contenida en esta Seccion se basa en el Contrato Marco y presenta informacion resumida de los principales términos,
condiciones y caracteristicas generales del Tercer Programa y de los Bonos a ser emitidos bajo el mismo. De conformidad con lo dispuesto
en el articulo 59 de la Ley, la suscripcion o adquisicion de valores presupone la aceptacion del suscriptor o comprador de todos los términos
y condiciones de la oferta, tal como aparecen en el Prospecto Marco, la Actualizacion N° 1, la presente Actualizacion N° 2, y en los respectivos
Prospectos Complementarios.

Para una completa descripcion de los derechos y obligaciones del Emisor, del Representante de los Obligacionistas y de los Bonistas, el
potencial inversionista deberd revisar el Contrato Marco, el respectivo Contrato Complementario y el Contrato de Colocacion, copia de los
cuales estardn disponibles en el local del Agente Colocador. Asimismo, dicha informacion le serd entregada a la Bolsa de Valores de Lima
para su correspondiente publicacion en la pdgina web de dicha institucion en el sistema Bolsa News en la direccion de Internet:
www.bvl.com.pe, luego de su inscripcion en el RPMV de la SMV.

6.6. Relacion con Otros Valores del Emisor

Los derechos descritos en esta Seccidn no se encuentran afectados por otras clases de valores del Emisor.

A la fecha de elaboraciéon de esta Actualizacion N° 2, el Emisor tiene otros valores inscritos en el RPMV de la SMV. Dichos valores son (i)
acciones con derecho a voto, ENGIEC1, por 601’370,011 acciones en circulacidn, (ii) seis Emisiones pertenecientes al Primer Programa de
Bonos Corporativos de ENGIE Energia Peru S.A. (se realizaron siete emisiones bajo este Programa, de las cuales la quinta y cuarta emision
vencieron en junio de 2014 y junio 2016, respectivamente) y (iii) una Emision perteneciente al Tercer Programa de Bonos Corporativos del

ENGIE Energia Peru S.A. El detalle de la informacidn relativa a las acciones y a las emisiones en circulacion se presenta a continuacion:

Acciones ENGIEC1 en Soles:

Periodo Apertura Cierre Maxima Minima
May-2016 8.63 8.65 8.65 8.63
Jun-2016 8.40 8.40 8.40 8.40
Jul-2016 8.49 8.50 8.50 8.49
Ago-2016 9.55 9.50 9.55 9.50
Set-2016 10.00 10.00 10.00 10.00
Oct-2016 9.55 9.52 9.55 9.52
Nov-2016 8.37 8.50 8.55 8.37
Dic-2016 9.07 9.00 9.07 9.00
Ene-2017 8.97 8.97 8.97 8.97
Feb-2017 8.90 8.90 8.90 8.90
Mar-2017 8.21 8.20 8.21 8.20
Abr-2017 8.02 8.02 8.02 8.02
May-2017 7.85 7.85 7.85 7.85

Fuente: Bolsa de Valores de Lima — a abril de 2017, datos a ultima fecha del mes

Bonos Corporativos de ENGIE Energia Pert S.A.

Programa Emision  Serie  Fecha Emision Monto de Emision  Amortizacién Interés Plazo Fecha de Redencion
Primer Programa Primera A 30-nov-07 S/.120°700,00 Bullet 6.81250% 10 afios 30-nov-17
Primer Programa  Segunda A 09-jun-08 S/. 84'105,000 Bullet 7.18750% 10 afios 09-jun-18
Primer Programa  Tercera A 09-jun-08 USS$ 10'000,000 Bullet 6.31250% 20 afios 09-jun-28
Primer Programa Sexta A 03-dic-10 USS$ 25'000,000 Bullet 6.50000% 15 afios 03-dic-25
Primer Programa  Séptima A 03-dic-10 S/.42’420,000 Bullet 7.59375% 10 afios 03-dic-20
Tercer Programa Primera A 23-jun-16 S/. 250,000,000 Bullet 7.12500% 10 afios 23-jun-26

Fuente: ENGIE

6.8.  Clasificacion de Riesgo
De conformidad con los requerimientos de la clasificacion, las empresas clasificadoras Apoyo y Asociados Internacionales S.A.C., en su

comité de fecha 11 de mayo de 2017, y Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A., en su comité de fecha 25 de mayo de 2017, acordaron
clasificar al Programa de la manera que se indica a continuacion:

11
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Entidad Calificadora Clasificacién

Apoyo y Asociados Internacionales S.A.C.
Clasificadora de Riesgo AAA (pe)

Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.
Clasificadora de Riesgo AAA.pe

. La clasificacion de riesgo asignada por Apoyo y Asociados Internacionales S.A.C. (AAA(pe)) corresponde a la mas
alta capacidad de pago de sus obligaciones financieras en los plazos y condiciones pactados. Esta capacidad no es
significativamente vulnerable ante cambios adversos en circunstancias o el entorno econémico.

. La clasificacién de riesgo asignada por Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. (AAA.pe) corresponde a emisiones
con la mas alta capacidad de pago del capital y los intereses en los términos y condiciones pactadas.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO OTORGADAS NO CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE COMPRA, RETENCION O VENTA DE LOS
BONOS.

Para mayor informacion relativa a las clasificaciones de riesgo otorgadas a los Bonos, revisar el Anexo V de este Prospecto Marco.

De conformidad con la Ley Aplicable, las clasificaciones de riesgo mencionadas anteriormente son revisadas permanentemente durante la
vigencia de los Bonos.

12
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7. Informacion General del Emisor
(Pagina 44 del Prospecto Marco)

7.4.  Capital Social y Estructura Accionaria
Al 31 de marzo de 2017, el capital social de ENGIE se encuentra integramente suscrito y totalmente pagado, integrado por 601°'370,011
acciones con derecho a voto, todas ellas de un valor nominal de S/ 1.00 (uno y 00/100 Soles cada una), segun consta en la escritura publica

de fecha 9 de abril de 2014 otorgada ante el Notario Publico de Lima, Dr. Ricardo Fernandini Barreda.

Al 31 de marzo de 2017, la participacién de los accionistas en ENGIE fue la siguiente:

Accionistas N° Acciones Porcentaje Origen Grupo Econémico
International Power S.A. 371'478,629 61.77% Bélgica ENGIE
IN-Fondo 2 (Fondo 2 — AFP Integra) 41'085,597 6.83% Peru Sura

Rl — Fondo 2 (Fondo 2 — AFP Prima) 37'675,821 6.27% Peru Grupo Credicorp
PR-Fondo 2 (Fondo 2 —AFP Profuturo)  31'674,191 5.27% Peru Scotiabank
Otros Accionistas (<5%) 119’455,773 19.86% Varios

Total 601,370,011 100.00%

Fuente: ENGIE

Composicidn accionaria: nimero de accionistas por tenencia

Tenencia Numero de accionistas Porcentaje
Menor al 1% 517 4.77%

Entre 1%y 5% 5 21.09%
Entre 5%y 10% 3 12.37%
Mayor al 10% 1 61.77%
Total 526 100.00%

Fuente: ENGIE
7.5.  Grupo Econémico
El Emisor forma parte del Grupo ENGIE (antes Grupo GDF SUEZ) cuya controladora indirecta es ENGIE S.A. (antes GDF SUEZ S.A.), una
sociedad constituida y existente bajo las leyes de Francia, cuyas acciones se encuentran listadas en las bolsas de Bruselas, Luxemburgo y
Paris.
Desde el upstream hasta el downstream, ENGIE S.A. opera en toda la cadena de valor energética, tanto en electricidad como en gas natural
y servicios energéticos. Esta presente en 70 paises y cuenta con 154,950 empleados en el mundo. El Emisor pertenece a la unidad de

negocio de ENGIE S.A. denominada ENGIE Latin America.

El siguiente diagrama muestra la conformacion del grupo econémico y la posiciéon de ENGIE dentro del mismo:
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ENGIE S.A.
Francia

l 99.13%

ELECTRABEL S.A.
Bélgica

l 99.99%

INTERNATIONAL POWER LTD.
Bélgica

1100%

INTERNATIONAL POWER (ZEBRA) LIMITED
Reino Unido

11009‘

GDF SUEZ LUXEMBOURG S.AR.L.
Luxemburgo

1100%

INTERNATIONAL POWER S.A
Bélgica

l 61.77%

ENGIE ENERGIA PERU S.A.
Perd

7.7. Transacciones y Saldos con Empresas Relacionadas

ENGIE mantiene vigentes las siguientes principales transacciones con empresas relacionadas:

Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de

Cifras en Miles de Ddlares

2016 2015

Otras Cuentas por Cobrar

ENGIE Peru S.A. 105 30 210 30
Leme Engenharia Ltda. - 116 - -
Leme Engenharia Sucursal Peru 3 - 3 -
ENGIE S.A. - 10 - 10
ENGIE Servicios Peru S.A. - 9 - 9

Total Cuentas por Cobrar 108 165 213 49

Otras Cuentas por Pagar

Solairedirect Global Operations - - 11,606 -
Leme Engenharia Sucursal Peru 47 966 20 172
Leme Engenharia Ltda. - - - -
Laborelec 92 53 155 250
ENGIE S.A. - 34 - 34
Tractabel Engineering - 24 - 84
ENGIE Peru S.A. - 81 190 -
Total Cuentas por Pagar 139 1,158 11,971 540

Fuente: ENGIE
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8. Descripcion de Operaciones y Desarrollo
(Pagina 49 del Prospecto Marco)

8.1.  Descripcion del Emisor

ENGIE se dedica a las actividades de generacion, transmisidn y comercializacion de energia eléctrica. A marzo de 2017, ENGIE cuenta con
una capacidad instalada de 2,673 MW en operacion (20.9% de participacion de mercado en potencia efectiva), siendo la primera empresa
privada en cuanto a capacidad instalada. De acuerdo a las cifras oficiales reportadas por el COES, en el afio 2016, ENGIE generd 8,182 GWh
de energia, lo cual equivale al 16.9% del total de energia producida en el SEIN, siendo la segunda empresa privada en cuanto a generacién
de energia.

Entre los meses de enero y marzo de 2017, ENGIE generd 1,870 GWh de energia, lo cual equivale al 15.2% del total de energia producida
en el SEIN durante ese periodo. Este monto es 5.0% superior a la energia generada en el mismo periodo del afio 2016.

Los ingresos de ENGIE provienen, principalmente, de: (i) las ventas de electricidad efectuadas a Clientes Libres de acuerdo a sus
correspondientes contratos de suministro de potencia y energia; (ii) los contratos suscritos con diversos Clientes Regulados (empresas
distribuidoras); (iii) las ventas en el Mercado de Corto Plazo; v, (iv) los ingresos por potencia que recibe por sus plantas, incluyendo la planta
de reserva Central Termoeléctrica de Reserva Fria de Generacion llo 31y la Central Térmica Nodo Energético Planta llo 41.

La cartera de Clientes Libres y Clientes Regulados de ENGIE a nivel nacional, a marzo de 2017, suma una potencia contratada — en hora
punta —de 1,851 MW. De dicha cifra, 1,050 MW corresponden a Clientes Libres y 801 MW a Clientes Regulados. La potencia contratada en
horas fuera de punta fue de 1,843 MW en total. De dicha cifra, 1,042 MW corresponden a Clientes Libres y 801 MW a Clientes Regulados.

8.2. Estrategia

La estrategia de ENGIE consiste principalmente en lo siguiente:

i) Optimizar la estructura de suministro eléctrico diversificando las fuentes de energia a través del desarrollo de proyectos
hidroeléctricos, de gas natural, renovables y de otras fuentes.

ii)  Mantener un dptimo balance del portafolio comercial entre Clientes Regulados y Clientes Libres, con un enfoque en contratos con
costos “pass-through” y que disminuyan los riesgos que no sean manejables.

iii) Contratar un portafolio por el total de la capacidad eficiente para maximizar los ingresos y cubrir el riesgo en el Mercado de Corto
Plazo a través de la generacion.

iv) Captary retener clientes proporcionando soluciones diferenciadas.

v) Mantener una estructura financiera éptima, minimizando costos financieros bajo una estructura adversa al riesgo y con suficiente
flexibilidad financiera en caso se presenten oportunidades o eventos inesperados.

vi) Identificar, difundir e implementar las mejores practicas internacionales en los diferentes procesos de la empresa.

Clientes y Mercado

ENGIE brinda suministro de energia a Clientes Regulados (empresas distribuidoras) y a Clientes Libres (mineros e industriales,
principalmente) a través de contratos bilaterales.

A la fecha de la presente Actualizacidon N° 2, el Emisor tiene contratos con Clientes Libres, tales como: Antamina, Las Bambas, Votorantim
Metais — Cajamarquilla, entre otros. Asimismo, a través de licitaciones efectuadas durante los afios 2009 y 2011 y contratos bilaterales en
los afios 2012, 2013, 2014 y 2015, se han suscrito contratos con los siguientes Clientes Regulados (empresas distribuidoras): Luz del Sur,
Enel Distribucion (antes Edelnor), Edecafiete, Electronoroeste, Electronorte, Hidrandina, Electro Puno, Sociedad Eléctrica del Sur Oeste,
Electrocentro, Consorcio Eléctrico de Villacuri, Electro Ucayali y Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad — ELECTROSUR.

Competencia

En el mercado eléctrico nacional, los principales competidores de ENGIE son las siguientes empresas (participacion de mercado en términos
de produccion de energia): Estado Peruano (21%), Enel Generacion (18%), Kallpa Generacidn (14%) y Orazul Energy (5%), segun cifras
reportadas por el COES a diciembre de 2016. En términos de potencia, los porcentajes son los siguientes: Enel Generacion Peru (17%),
Estado Peruano (13%), Kallpa Generacion (18%) y Orazul Energy (5%), segun cifras reportadas por el COES a marzo de 2017.

8.3. Contratos de Suministro de Electricidad con Clientes (Libres y Regulados)

PPA Antamina

Con fecha 29 de noviembre de 2012, derivado de una licitacion, ENGIE y Compaiiia Minera Antamina S.A. (“Antamina”) suscribieron un
PPA por un plazo de 15 afios que inicié en enero de 2015. El PPA con Antamina contempla dos puntos de suministro (la S.E. Vizcarray la
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S.E. Punta Lobitos en Huarmey, ambas de propiedad de Antamina). La maxima demanda comprometida asciende a 150 MW para el afio
2015, incrementandose a 170 MW a partir del afio 2016 de conformidad con lo regulado en la primera adenda al contrato suscrita el 5 de
diciembre de 2014. Posteriormente, el 12 de mayo de 2016 se firmd una segunda adenda al contrato de suministro, mediante la cual, entre
otros, (i) se regularon mecanismos para que Antamina incremente su demanda de acuerdo a su crecimiento en hasta 100 MW en una
segunda y tercera etapa que estan asociadas a sus proyectos de ampliacion del Quinto y Sexto Molino de Bolas desde el afio 2018, y (ii) se
extendid la vigencia del contrato por tres (3) afios adicionales.

PPA Votorantim Metais - Cajamarquilla

Con fecha 15 de diciembre de 2014, Votorantim Metais - Cajamarquilla (“Votorantim”) y ENGIE firmaron un contrato de suministro por 60
MW en hora puntay 125 MW en hora fuera de punta. Dicho suministro se efectuara entre marzo de 2017 y diciembre de 2019. Asi mismo,
mediante adendas a dicho contrato de suministro, ENGIE suministra en horas punta, seglin requerimiento del cliente, la potencia y energia
asociada a 110 MW. Esta opcidn estd vigente desde mayo 2016 hasta diciembre de 2017.

PPA Las Bambas

En setiembre de 2010, se suscribié un acuerdo de suministro de potencia y energia con la empresa Xstrata Tintaya (hoy Minera Las Bambas
S.A.), por 150 MW, para abastecer el proyecto minero Las Bambas por un plazo de 10 afios y 10 meses desde el inicio de la toma de carga
cuya fecha fue el 18 de junio de 2015. Cabe indicar que, sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones acordadas entre las partes,
el contrato finalizard el 31 agosto de 2017 o en los meses siguientes.

PPA SPCC

En 1996, ENGIE firm6 un contrato de suministro de energia y potencia con SPCC hasta por 245 MW por un plazo de 20 afios. Dicho contrato
finalizé en abril 2017.

Otros contratos de suministro de electricidad con Clientes Libres

Al 31 de marzo de 2017, ENGIE suministra electricidad a través de un total de cincuenta y nueve (59) PPAs con treinta y seis (36) Clientes
Libres. La mayoria de estos contratos son de suministro exclusivo. Los precios de potencia estan indexados a la inflacién en los Estados
Unidos de América (US-CPI), y los precios de energia son indexados a factores como el US-CPI, el US-PPI, la variacién del precio del gas
natural puesto en Chilca o al precio de gas natural que publica el OSINERGMIN mensualmente.

A continuacion, se muestran los valores de la Potencia Contratada con los Clientes Libres en curso:

Potencia Contratada (MW)

N Contratos con Clientes Libres o BE @ e e
1 CELEC 40 40
2 Ceramica Lima S.A. 6.4 6.4
3 Compafiia Minera Antamina S.A. 170 170
4 Compafiia Minera Antapaccay S.A. 21 21
5 Gloria 16 16
6 Minera Bateas S.A.C. 5.2 5.2
7 Minera Las Bambas 160 160
8 Nyrstar Coricancha S.A. 5.00 5.00
9 Owens lllinois Peru S.A. 12 12
10 Papelera Nacional S.A. 12 12
11 Quimpac S.A. 20 56
12 Sociedad Minera Cerro Verde 58 58
13 SPCC2) 207 207
14 Votarantim Metais - Cajamarquilla S.A. 170 125
15 Yanacocha 60 60
16 Yura S.A. 40 34
17-36 Otros (<5MW en HP) 47.7 54.7

Informacion al 31 de marzo de 2017.

Fuente: ENGIE

(1) El contrato con SPCC establece como potencia minima facturable 185 MW y un compromiso de
suministro hasta 245 MW.

Adicionalmente, se tiene un contrato de suministro de energia suscrito con CELEC EP del Ecuador, por medio del cual ENGIE puede exportar
o importar energia, hasta el limite de potencia que el COES SINAC autorice. Este contrato esta vigente hasta: (i) el 31 de diciembre de 2018,
(ii) hasta la fecha de operacion comercial del nuevo enlace de interconexiéon entre Pert y Ecuador en 500 kV; (iii) la fecha de vencimiento
de la vigencia de la Decisidn 757 (incluyendo su prérroga por la Decision 789 y otras que las prorroguen o sustituyan en el futuro); o, (iv)
cualquier cambio normativo que incida en el objeto de este Contrato, lo que suceda primero.
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Contratos con Clientes Regulados (empresas distribuidoras)

La energia a ser facturada por ENGIE a cada empresa distribuidora se determina mensualmente de acuerdo a cada contrato. Del mismo
modo, la potencia total puesta a disposicion de cada empresa distribuidora ha sido contratada bajo dos modalidades, (i) Potencia
Contratada Fija Mensual, que es la minima potencia que ENGIE facturara a cada distribuidora en cada punto de entrega; y (ii) Potencia
Contratada Variable Mensual, que es una potencia variable cuyo limite maximo es el 20% de la Potencia Contratada Fija Mensual.

A continuacion, se muestran los valores de la Potencia Contratada con suministro vigente para cada distribuidora al 31 de marzo 2017:

Potencia Contratada (MW)

N Contratos con Clientes Regulados En Hora Punta Fuera Hora Punta
1 Edelnor S.A.A. 391.4 391.4
2 Electro Sur Este S.A.A. 29.8 29.8
3 Electro Ucayali 8.0 8.0
4 Electrocentro S.A. 10.7 10.7
5 Electronoroeste S.A. 40.2 40.2
6 Electronorte S.A. 12.9 12.9
7 Electrosur S.A. 12.5 12.5
8 Hidrandina 26.1 26.1
9 Luz del Sur S.A.A. 219.5 219.5
10  Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A. (1) 42.8 42.8
11-13  Otros (<5MW en HP) 6.9 6.9
TOTAL 800.8 800.8

Informacion al 31 de marzo de 2017

Fuente: ENGIE

En algunos casos la Potencia Contratada varia mensualmente segtn lo acordado en cada contrato, tomando en cuenta que
con cada Cliente Regulado se tiene mds de un contrato vigente

8.4. Principales Activos de ENGIE

Los principales activos de generacién de ENGIE al 31 de marzo del 2017 se describen en el cuadro siguiente:

. Potencia .

Unidad Nominal (MW) Combustible
C.T.llo1 (*) 216.8 Vapor / R500 / Diésel 2
C.T.llo21 135.0 Carbén / Diésel 2
C.T. llo31 (Peaky) 500.0 Diésel 2
C.T. llo 41 (Nodo Energético) 610.0 Diésel B5
C.T. ChilcaUno 851.8 Gas Natural / Vapor
C.T. ChilcaDos 111.0 Gas Natural / Vapor
C.H. Yuncan 134.2 -
C.H. Quitaracsa 114.0 -

Total 2,672.8

Fuente: ENGIE

(*) En abril 2017 salieron de operacién comercial las unidades TV3, TG2 y el grupo
Generador Cat Kato. A la fecha la potencia nominal de la C.T. llol es de 105.3 MW.

Central Termoeléctrica llo1 (C.T. llo1)

La C.T. llol, localizada al norte de la ciudad de Ilo, fue adquirida en 1997 a Southern Peru Copper Corporation (SPCC) y se encuentra ubicada
adyacente a la fundicion de cobre de SPCC.

La C.T. llol esta conformada por dos calderos de fuego directo que operan con petréleo residual 500, dos turbinas a vapor (TV3y TV4) con
potencia nominal total de 132.00 MW; dos turbinas a gas de 39.29 MW y 42.20 MW de potencia nominal, respectivamente, y un grupo
moto-generador de 3.30 MW de potencia nominal que opera con biodiesel B5.

Al 31 de marzo del 2017, la C.T. llo1 tiene una potencia nominal total de 216.79 MW y cuenta con una planta desalinizadora que provee
de agua industrial y potable a la operacién de la central y a SPCC. En marzo de 2017, el COES aprobd la salida de operaciéon comercial, a
partir del 17 de abril de 2017, de la turbina a vapor 3 (TV3), la turbina a gas 2 (TG2) y el grupo generador Diesel Cat Kato de la central. A la
fecha de emision de la presente Actualizacién N°2 la potencia nominal de la central es de 105.29 MW correspondiente a la turbina a gas 1
(TG1) y turbina a vapor 4 (Tv4).

Los sistemas auxiliares, incluyendo el sistema de desalinizacion, se mantienen en operacién.
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Central Termoeléctrica llo21 (C.T. llo21)

En el marco del PPA con SPCC, en 1998 ENGIE inicid la construccidn y posterior puesta en operacién de la planta termoeléctrica a doble
combustion (carbén/diésel) denominada “llo21”, ubicada al sur de la ciudad de llo con una potencia nominal de 135 MW.

El complejo cuenta con una cancha de carbdn con capacidad de almacenamiento para 200 mil toneladas métricas, un muelle de 1,250
metros de largo disefiado para buques de 70,000 toneladas, oficinas administrativas, un sistema de desalinizacion, asi como otros equipos
y sistemas auxiliares necesarios para la operacion de la unidad de generacion

Central Termoeléctrica de Reserva Fria de Generacion — Planta llo (C.T. llo31)

En noviembre de 2010, Prolnversion adjudicé la concesion del Proyecto “Reserva Fria de Generacion — Planta Ilo” a ENGIE. La Central
Termoeléctrica de Reserva Fria de Generacion, también denominada “llo31”, inicié su implementacién en mayo de 2011, e ingreso6 en
operacién comercial el 21 de junio de 2013. Su construccién demandd una inversion aproximada de US$ 220 millones.

La Central llo31 esta compuesta por tres (3) turbinas duales Modelo GE 7FA.03 las cuales operan en ciclo abierto con una capacidad nominal
de generacion de hasta 564 MW (3 de 188 MW) operando con diésel 2 B5 y con gas natural pueden generar hasta 528 MW (3 de 176 MW).
Estas turbinas estdn equipadas con un sistema de combustible dual, es decir, quemadores de gas natural y quemadores de diésel.

Las turbinas de la central operan actualmente sélo con combustible diésel como unidades de generacidon de reserva que despacharan
cuando sean requeridas por el COES. Cuando el gas natural esté disponible en el sur del pais, las turbinas podrian funcionar con dicho
combustible. La energia se transmite a través de la L.T. 220 KV C.T. llo2 — S.E. Moquegua (L-2027 / L-2028) y la interconexion al SEIN se
realiza por la S.E. Moquegua. La instalacion cuenta con una capacidad de almacenamiento de hasta 215 mil barriles, que aseguran una
operacion de diez (10) dias a maxima carga para el suministro de 460 MW exigidos en el Contrato de Concesion. El abastecimiento de
combustible se realiza a través de buques tanque que amarran en las actuales instalaciones del muelle de la C.T. llo21.

Actualmente, la Central llo31 opera en cumplimiento del Contrato de Concesion firmado con el Estado Peruano, el cual remunera, a través
de un cargo fijo establecido en el contrato, una potencia de 460 MW hasta el afio 2033. Sumado a ello, ll031 provee de 40 MW de potencia
adicional al SEIN, con lo que el total de capacidad de la central es de 500 MW.

Central Termoeléctrica Nodo Energético (C.T. llo41)

En el 2014, ENGIE se adjudicé el contrato de compromiso de inversion del Nodo Energético del Sur Planta llo, a través de un proceso
promocion a la inversion privada realizado por Proinversion. Mediante dicho contrato ENGIE se obligd a construir, operar y mantener la
planta de combustible dual ubicada en Illo, Moquegua y recibe como contrapestacién una remuneracion fija estipulada en el contrato que
remunera la inversion por un plazo de 20 afios contados a partir de su operacidon comercial (esto es hasta el 2036). La central ingresé en
operacién comercial el 22 de octubre del 2016 y requirié una inversién aproximada de US$ 375 millones (incluyendo el capital de trabajo
requerido de acuerdo al contrato).

La C.T. llo41 es una central instalada en un terreno adyacente de la C.T. ll021, con tres turbinas duales (diésel/gas) en ciclo abierto, cada
una de las cuales tiene una potencia nominal de 200 MW operando con combustible diésel B5, y de 235 MW cuando, en el futuro, operen
con gas natural. A la fecha, las turbinas operan con diésel, pero cuando el gas natural llegue al sur del pais, las unidades seran operadas
con gas, manteniendo la capacidad de operar con diésel.

La instalacidn de esta central incluyé la construccién de una nueva Linea de Transmisidn en 500 KV, en simple terna y con capacidad de
transportar hasta 1,400 MVA con una longitud de 75 Km, que conecta la central con la Subestacién Montalvo, operada por la empresa ABY
Transmision Sur S.A (antes Abengoa Transmision Sur).

Central Termoeléctrica ChilcaUno (C.T. ChilcaUno)

La Central Termoeléctrica ChilcaUno, se encuentra ubicada en el distrito de Chilca, provincia de Cafiete, departamento de Lima, a 63.5 Km
al sur de la capital. Fue la primera central construida desde la llegada del gas natural de Camisea, combustible que utiliza para la generacion
de energia eléctrica. Posee tres (3) turbinas a gas, dos (2) de 180 MW de potencia nominal, y una tercera de 199.8 MW de potencia nominal,
las cuales pueden operar tanto en ciclo abierto como en ciclo cerrado. Cuenta con tres calderos de recuperacion de calor, instalados en la
salida de gases de cada turbina a gas, que generan vapor para una cuarta turbina a vapor de 292 MW de potencia nominal. Con la instalacion
de esta ultima turbina a fines del 2012 se cerré el ciclo y se convirtid la central en una de ciclo combinado con una potencia nominal total
de 852 MW.

A la fecha de elaboracion de la presente Actualizacién N° 2, el Emisor cuenta con los contratos necesarios de molécula de gas natural, de
transporte y distribucidn para el abastecimiento de gas para la central, y no ha firmado nuevos contratos con respecto a la Actualizacién
N° 1. En este sentido, mediante sus contratos de suministro de molécula de gas, transporte y distribucion, el Emisor ha cubierto el 100%
de los requerimientos de la C.T. ChilcaUno, incluyendo el gas natural necesario para la C.T. ChilcaDos.
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La central cuenta con una estacion de filtracion, regulacidn de presién y medicidn de flujo, que acondiciona y prepara el gas natural segin
los requerimientos de combustidn de las turbinas. Ademas, para conectarse al SEIN y entregar la energia generada, la central dispone de
una Subestacién Eléctrica de doble barra en 220 KV y de torres de transmisidn, donde se conectan las lineas provenientes de la Subestacion
de Chilca (S.E. Chilca) operada por la empresa Red de Energia del Peru (REP).

Finalmente, la central cuenta con una sala que centraliza el monitoreo y el control de las tres unidades de generacion, asi como de la
estacion de regulacion y medicidn de gas natural y la Subestacion Eléctrica.

Central Termoeléctrica ChilcaDos (C.T. ChilcaDos)

La Central Termoeléctrica ChilcaDos comprende dos unidades de generacidn en ciclo combinado (una turbina a gas y una turbina a vapor).
La planta en conjunto tiene una potencia instalada de 110.94 MW.

La central cuenta con una Linea de Transmisidn en doble terna de 220 KV hasta la Subestacidn Eléctrica existente en la C.T. ChilcaUno. Para
el suministro de gas natural se ha implementando un sistema de tuberias de gas desde la estacion de gas existente en la C.T. ChilcaUno.
Por su parte, para el suministro de agua se instalé un nuevo sistema de tuberias de agua desalinizada y/o agua desmineralizada desde los
tanques de agua ya existentes.

La primera etapa de la central (ciclo abierto) entré en operacién comercial el 6 de mayo de 2016 con una potencia efectiva de 75.5 MW.
La segunda etapa del ciclo combinado (turbina a vapor), entré en operacién comercial el 16 de diciembre del 2016.

La inversidn aproximada para las dos etapas de esta central fue de USS 130 millones.
Contrato de Usufructo de la Central Hidroelectrica Yuncdn (C.H. Yuncdn)

En el contexto del proceso de promocién de la inversion privada que llevd a cabo el Estado Peruano a través de Prolnversion, ENGIE se
adjudicé en 2004 un Contrato de Usufructo por un plazo de treinta (30) afios. El Contrato de Usufructo otorga a ENGIE, por el plazo de su
vigencia, el derecho real de usar y disfrutar de la Central Hidroeléctrica de Yuncan (la “Central Yuncdn”). Al someterse el Contrato de
Usufructo al derecho privado, sus términos y condiciones no pueden ser modificados unilateralmente por el Estado Peruano.

La Central Yuncén, de 134.2 MW de potencia nominal, se localiza en las cuencas de los rios Paucartambo y Huachon, en el departamento
y provincia de Pasco, a 340 Km al noreste de Lima.

La Central Yuncdan consta de tres (3) turbinas de 44.7 MW de potencia nominal cada una, que le permiten producir anualmente, en funcion
de los recursos hidricos disponibles, un promedio esperado de 840 GWh de energia. La planta cuenta con un reservorio de control diario
con una capacidad de 1.8 millones de m3 y un volumen util de 458 miles de m3, un sistema de tuneles que tiene una longitud total de 21
Kmy una casa de mdquinas en caverna. Asimismo, la Central Yuncan comprende una Linea de Transmision de 220 KV, de 50 Km de longitud
y una terna de 260 MVA, la misma que conecta la central (S.E. Santa Isabel) con la S.E. Carhuamayo Nueva.

La Central Yuncdn comprende todas las concesiones, permisos, servidumbres, licencias y terrenos necesarios para su uso y disfrute por
ENGIE; la central esta construida sobre terrenos de propiedad de Activos Mineros, asi como de propiedad de comunidades campesinas;
existiendo sobre estos Ultimos un derecho de servidumbre a favor de Activos Mineros.

Los pagos que ENGIE debe efectuar bajo el Contrato de Usufructo se encuentran estipulados en un cronograma que forma parte integrante
del mismo y, por lo tanto, no pueden ser modificados unilateralmente por cualquiera de las partes de dicho contrato. En 2005 (inicio de la
operacién por parte de ENGIE) se pagaron USS 48.4 millones por derecho de contrato, USS 5.9 millones como aporte social, asi como se
entregd una garantia a favor de Activos Mineros por la suma de US$ 10 millones para cubrir los pagos por Derecho de Usufructo y Aporte
Social y una garantia de USS 2 millones para asegurar el fiel cumplimiento del Contrato de Usufructo. Adicionalmente, ENGIE esta obligado
a pagar (i) USS 105.5 millones por Derecho de Usufructo, que son pagados en 34 cuotas semestrales, a marzo de 2017 se han pagado USS
78.3 millones; y (ii) USS 12.9 millones de Aporte Social, que son pagados en 34 cuotas semestrales, a marzo de 2017 se han pagado USS$
9.7 millones.

Activos Mineros asume el riesgo de caso fortuito o fuerza mayor relativo a la operacién de la Central Yuncan, por lo que, de producirse
alguno de dichos supuestos, ENGIE puede suspender el plazo del contrato, asi como el cumplimiento de las obligaciones asociadas al mismo

hasta por doce (12) meses continuos en tanto alguno de tales eventos le impidan operar dicha Central.

ENGIE puede renunciar al derecho de usufructo, en cualquier momento, para lo cual debera cursar un preaviso de noventa (90) dias y pagar
una indemnizacién igual a las siguientes dos (2) cuotas semestrales, en cuyo caso no tendra derecho a reembolso de suma alguna.

Central Hidroeléctrica Quitaracsa (C.H. Quitaracsa)

En 2015 ENGIE culmind la construccion de la Central Hidroeléctrica Quitaracsa de 114 MW de potencia nominal (117.8 MW de potencia
efectiva). La central se encuentra ubicada en la provincia de Huaylas, departamento de Ancash, y estd compuesta de dos turbinas Pelton,
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un reservorio de 270 mil m3 en el rio Quitaracsa, con un tinel de conduccién de aproximadamente 6 Km y una caida bruta de 874 m,
interconectandose al SEIN en la subestacidén Kiman Ayllu mediante una Linea de Transmision de 5.38 Km y 220 KV.

Ell Grupo N° 01 de la C.H. Quitaracsa, con una potencia efectiva de 59.0 MW, entré en operacién comercial el 9 de octubre de 2015y el
grupo N° 02, con 58.8 MW, el 29 de octubre de 2015. La inversion total de este proyecto fue de USS$ 538.9 millones.

Subestacion Moquegua

La Subestacion Moquegua, se encuentra ubicada en la provincia Mariscal Nieto, 6 Km al sur de la ciudad de Moquegua. Cuenta con una
sala de control, dos autotransformadores de 300 MVA 138/220 KV y una doble barra en 220 y 138 KV. En la barra de 220 KV se conectan
las lineas Socabaya — Moquegua, 1102 — Moquegua, Moquegua — Puno, Moquegua — Tacna y Montalvo — Moquegua. En la barra de 138 KV
se conectan las lineas llol — Moquegua, Moquegua — Botiflaca, Moquegua — Toquepala, Moquegua — Toquepala (REP) y el suministro de la
ciudad de Moquegua, via celda de transformacion 138/10 KV. La Subestacién es un importante centro de recepcién, transformacion,
transmision y distribucion de electricidad en el sur del pais, sirviendo de punto de conexion de las centrales llol, 1021 e llo31 al SEIN.

Lineas de Transmision

ENGIE opera distintas Lineas de Transmisidn que conectan sus centrales a los sistemas primarios y secundarios de transmisién que forman
parte del SEIN.

ENGIE cuenta con un total de 281.89 Km de Lineas de Transmision en 138 y 220 KV, repartidos segun se indica a continuacion:

i)  Lineallo2 — Moquegua (doble terna) con una longitud de 72 Km y una capacidad de 400 MVA por cada terna, en 220 KV.

ii) Linea Moquegua — Botiflacal con una longitud de 31 Km y una capacidad de 196 MVA en 138 KV.

iii) Linea Moquegua — Mill Site con una longitud de 39 Km y una capacidad de 100 MVA en 138 KV.

iv) Lineallol — Moquegua con una longitud de 2.27 Km y una capacidad de 130 MVA en 138 KV.

v) Linea Moquegua — Botiflaca2 con una longitud de 5.99 Km y una capacidad de 160 MVA en 138 KV.

vi) Linea Santa Isabel — Carhuamayo Nueva (L-226) con una terna simple con una longitud de 50 Km y una capacidad de 260 MVA en
220 KV.

vii) Linea Chilca — REP (doble terna) con una longitud de 0.75 Km y una capacidad de 600 MVA por cada terna en 220 KV.

viii) Linea Quitaracsa | —Kiman Ayllu (L-2277) con una longitud de 5.35 Km y una capacidad de 150 MVA en 220 KV.

ix) Linea llo41 — SE Montalvo con una longitud de 75 km y una capacidad de 1400 MVA en 500 kV

x) Linea ChilcaDos — ChilcaUno: Para la turbina a gas una linea de 0.44 km en 220 kV y una capacidad de 150 MVA; para la turbina
a vapor una linea de 0.53 km en 220 kV y una capacidad de 150 MVA

8.5. Principales Proyectos en Construccion de ENGIE

Proyecto Solar Fotovoltaico “Intipampa”

En el marco de la Cuarta Subasta de Suministro de Electricidad con Recursos Energéticos Renovables (RER) convocada por OSINERGMIN
(“Cuarta Subasta”), con fecha 16 de febrero de 2016, ENGIE se adjudicd el Proyecto Solar Fotovoltaico “Intipampa” (Proyecto Intipampa).
Bajo dicho contrato, ENGIE se compromete a construir y operarar una central fotovoltdica ubicada en el distrito de Moquegua, Provincia
de Mariscal Nieto, Departamento de Moquegua y generar 108.4 MWh/afio, por lo cual recibe un pago fijo calulado de acuerdo con

establecido en el contrato. La capacidad instalada del proyecto sera de 40 MW.

La energia adjudicada debera ser suministrada al SEIN desde la Fecha Real de Puesta en Operaciéon Comercial del Proyecto Intipampa (que
debera ser a mas tardar el 31 de diciembre de 2018) hasta el 31 de diciembre de 2038.

El proyecto incluye tambien la construccion de una nueva subestacidén en 138 kV que se conectara a una linea de transmision existente,
que va desde la subestacién Moquegua propiedad de ENGIE hasta la subestacidon Toquepala propiedad de SPCC.

En septiembre de 2016, se firmo el contrato EPC con la empresa Solaire Direct, también empresa del grupo ENGIE S.A, para la construccion
de la Central Fotovoltaica incluida la subestacion y conexidn a la linea existente. La Orden de proceder se di6 a inicios de octubre 2016 y

se espera la Operacién Comercial para el cuarto trimestre 2017.

La inversidn total estimada para la implementacién del Proyecto Intipampa ascenderia aproximadamente a US$ 55 millones.

8.6. Ventas de Energia y Potencia

A continuacioén, se muestra el detalle de ventas de energia y potencia:
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Ventas de energia y potencia por
Tipo de Cliente (Millones US$)

Ene-Mar 2016 Ene-Mar 2017

Clientes Libres 280.9 333.5 76.87 89.8
Clientes Regulados 290.7 228.13 66.59 56.0
COES 1.0 4.6 0.0 5.0

Total 571.6 566.3 143.5 150.3

Fuente: ENGIE
8.7. Relacion entre ENGIE y el Estado Peruano
Obligaciones en el marco de la normativa del sector eléctrico

Como empresa del sector eléctrico, ENGIE se encuentra en el marco de las actividades reguladas, entre otras entidades, por el MINEM
como ente rector de la politica energética y bajo la supervision del OSINERGMIN.

En este sentido, OSINERGMIN tiene a su cargo sancionar y resolver en ultima instancia administrativa los temas relacionados con el
incumplimiento de las disposiciones legales en materia energética. A ese organismo se suman la Autoridad Nacional del Agua (ANA),
entidad estatal dedicada al aprovechamiento sostenible de los recursos hidricos; y el OEFA, institucién encargada de evaluar, supervisar,
fiscalizar y controlar el cumplimiento de la legislacion ambiental.

ENGIE esta obligada a contribuir con el sostenimiento de las entidades del sector, mediante un aporte que —conforme con las Leyes
Aplicables —no podra exceder el 1% de sus ventas anuales. De igual forma, ENGIE proporciona periddicamente al MINEM (Direccion General
de Electricidad) y a OSINERGMIN informacidn estadistica sobre produccidn y precios, asi como informacion econémica y financiera.

Autorizaciones, concesiones, permisos y licencias

Para el desarrollo de sus actividades econdémicas ENGIE cuenta, con diversos permisos, autorizaciones, concesiones y licencias. Las
principales autorizaciones, concesiones, permisos y licencias de las que es titular ENGIE son las siguientes:

Autorizacién/Concesién de Generacién Fec'ha de Unidad de Generacién
Publicaciéon
Resolucion Ministerial 115-97-EM/DGE, esta resolucién ha sido modificada por: 04/04/1997
Resolucién Ministerial 394-97-EM/VE 04/10/1997
Resolucién Ministerial 538-97-EM/VME 19/12/1997 C.T.llol
Resolucién Ministerial 571-2012-MEN/DM () 18/01/2013
Resolucién Ministerial N° 235-2015-MEM/DM @ 21/05/2015
Resolucion Ministerial 265-98-EM/VME, esta resolucion ha sido modificada por: 10/06/1998 CT llo21
Resolucién Ministerial 395-2000-EM/VME 17/10/2000 o
Resolucion Ministerial 265-98-EM/VME, esta resolucién ha sido modificada por: 10/06/1998
Resolucién Ministerial 396-2000-EM/VME 17/10/2000
Resolucién Ministerial 318-2001-EM/VME 30/07/2001
Resolucién Ministerial 340-2005-MEM/DM 02/09/2005 .
- L C.T. ChilcaUno
Resolucion Ministerial 427-2006-MEM/DM 16/09/2006 (BT S .
Resolucién Ministerial 608-2006-MEM/DM 07/01/2007 CllJarta Unid,ad)
Resolucién Ministerial 024-2008-MEM/DM 25/01/2008
Resolucién Ministerial 219-2009- MEM/DM 13/05/2009
Resolucién Ministerial 179-2010-MEM/DM 29/04/2010
Resolucion Ministerial N° 011-2015-MEM/DM (Quinta y Sexta Unidad) 24/01/2015
Resolucién Ministerial N° 217-2016-MEM/DM @) C.T. ChilcaDos
Resolucién Suprema 059-2005-EM ) 12/10/2005 C.H. Yuncén
Resolucién Suprema N° 023-2002-EM ©), esta resolucién ha sido modificada por: 13/06/2002
Resolucion Suprema N° 017-2004-EM © 15/03/2004
Resolucion Suprema N° 005-2010-EM ) 03/02/2010 C.H. Quitaracsa
Resolucién Suprema N° 006-2014-EM (©) 26/01/2014
Resolucién Suprema N° 039-2015-EM ©) 31/07/2015
Resolucién Ministerial N° 546-2011-MEM/DM 09/01/2012 Reserva Fria de Generacion llo31
Resolucion Ministerial N° 229-2015-MEM/DM 20/05/2014  CT-Nodo Energético Planta N° 2

Region Moquegua

Fuente: ENGIE
(1) Mediante Resolucién Ministerial 571-2012-MEM/DM se aprobd la modificacién de la autorizacién de generacién de la C.T. llo, concerniente a la reduccién de la capacidad instalada de 260,89
MW a 238,89 MW.
(2) Mediante Resolucién Ministerial 235-2015-MEM/DM se aprobd la modificacién de la autorizacién de generacién de la C.T. llo, concerniente a la reduccién de la capacidad instalada de 238,89
MW a 216,89 MW.
(3) Mediante esta Resolucidn Ministerial de fecha 9 de junio de 2016, se aprob¢ la modificacion de la autorizacidn de la C.T ChilcaUno, mediante el fraccionamiento de ésta en dos autorizaciones
independientes, estando la C.T ChilcaUno compuesta por cuatro (04) unidades de generacidn con una potencia instalada de 847,05 MW y la nueva C.T ChilcaDos compuesta por dos (02)

unidades de generacién con una potencia instalada de 112,8 MW.
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(8)
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CNGIiC

Con fecha 9 de agosto de 2005, la Empresa de Generacion de Energia Eléctrica del Centro (“Egecen”) y ENGIE suscribieron el contrato de cesion de posicién contractual, por el cual Egecen
cede a favor de ENGIE su posiciéon contractual en el Contrato de Concesién 131-98. Esta cesion de posicion contractual fue aprobada por el Estado peruano mediante la Resolucion Suprema
059-2005-EM, del 7 de octubre de 2005.

Se aprueba la Concesion definitiva para desarrollar la actividad de Generacidn de Energia Eléctrica en la C.H. Quitaracsa a favor de S&Z Consultores Asociados S.A.

Mediante esta resolucion de fecha el 12 de marzo de 2004, se aprobd la cesién de posicion contractual suscrita entre S&Z Consultores Asociados S.A. y Empresa de Generacion Eléctrica
Quitaracsa S.A., por la cual la primera de las empresas cedid a favor de la segunda, su posicién en el Contrato de Concesion para el desarrollo de actividades de generacién eléctrica con la
C.H. Quitaracsa.

Mediante esta Resolucion Suprema de fecha 2 de febrero de 2010, Empresa de Generacién Eléctrica Quitaracsa S.A. y ENGIE Energia Perti S.A. suscribieron un contrato de cesién de posicion
contractual, por el cual la primera empresa cede a favor de la segunda empresa, su posicion en el contrato de concesion referido en la Resolucién Suprema anterior.

Mediante esta Resolucidn Suprema de fecha 25 de enero de 2014, se aprobé la modificacion del Contrato de Concesion en el extremo de modificar el Calendario Garantizado de Ejecucion de
Obras.

Mediante esta Resolucién Suprema de fecha 31 de julio de 2015, se aprobd la modificacién del Contrato de Concesidn en el extremo de modificar el Calendario Garantizado de Ejecucién de

Obras.

Concesiones / Autorizaciones de generacion de electricidad y servidumbres: ENGIE cuenta con las respectivas autorizaciones de
generacion para todas sus plantas de acuerdo con lo informado mediante el Prospecto Marco y su Actualizacion N°1. Los cambios
posteriores a la emisién de dichos documentos se muestran a continuacion:

a) Central Termoeléctrica llol

Mediante Carta COES/D/DP-1093-2016 del 15 de agosto de 2016, el COES aprobé la conclusion de la operacion comercial
de las unidades de la C.T. llo1 (TV3, TV4, TG1, TG2 y CAT KATO) luego de la integracion de la Linea de Transmisidn de 500 kV
S.E. Colcabamba (Mantaro) — S.E. Poroma — S.E. Poroma —S.E. Yarambamba (Socabaya) — S.E. Montalvo.

Posteriormente, mediante Carta COES/D/DP-258-2017 del 14 de marzo de 2017, el COES aprobd la conclusion de la
operacion comercial de las unidades TV3, TG2 y CAT KATO, a partir de las 0:00 horas del 17 de abril de 2017. La conclusion
de la operacion comercial de las demas unidades (TV4 y TG1) de la central ocurrird cuando entre en operacion la referida
linea de transmision.

b) Central Térmica Nodo Energético llo41

Mediante carta COES/D/DP-1093-2016 del 21 de octubre 2016, el COES aprobd la entrada en operacion comercial de las
tres unidades de la Central Térmica Nodo Energetico Planta Ilo con una potencia efectiva de 610.29 MW, a partir de las
00:00 horas del 22 de octubre de 2016.

c) Central Térmica ChilcaDos

Mediante Carta COES N° COES/D/DP-501-2016 del 5 de mayo de 2016, el COES aprobd la entrada en operacién comercial
de la unidad a gas en ciclo abierto, con una potencia efectiva de 75.5 MW (segun lo declarado en la ficha técnica), a partir
de las 00:00 horas del dia 6 de mayo de 2016, y mediante Carta COES/D/DP-1285-2016 del 14 de diciembre 2016, el COES
aprobo la entrada en operacion comercial del ciclo combinado, con una potencia efectiva de 114.04 MW, a partir de las
00:00 horas del dia 16 de diciembre 2016.

Asimismo, con fecha 28 de noviembre de 2016 se solicitd ante el Ministerio de Energia y Minas la imposicion de servidumbre
de electroducto de la LT de 220 kV CT Chilca 2 — SE Chilca 1. La solicitud se encuentra a la fecha en tramite.

d) Proyecto Solar Fotovoltaico “Intipampa”

Con fecha 17 de mayo de 2016, ENGIE (en calidad de Concesionario) suscribié con el Estado Peruano (en calidad de
Concedente), representado por el Ministerio de Energia y Minas, el Contrato de Concesion para el Suministro de Energia
Renovable al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional. Asimismo, con fecha 13 de marzo de 2017 se suscribio la Primera
Adenda al referido contrato, a efectos de modificar el indice WPSSOP3500 (Finished Goods Less Food and Energy) por el
indice WPSFD4131 (Finished Goods Less Food and Energy) considerado en la férmula de actualizacién del contrato.

Actualmente se encuentran en tramite la solicitud de concesidn definitiva de generacion para el Proyecto Intipampa y la
solicitud de modificacion de concesidon definitiva de transmision de la LT 138 kV SE Moquegua — Mill Site, para el
seccionamiento de la linea en dos tramos: LT 138 kV SE Moquegua — SE Intipampa (L-1384), y LT 138 kV SE Intipampa — SE
Mill Site (L-1394).

ii) Concesiones de transmision y servidumbre: ENGIE cuenta con las respectivas concesiones de transmisidn y servidumbres para us

lineas de transmision como se resume en el siguiente cuadro:
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i)

iv)

v)

> L Fecha de . .
Concesion de Transmision P Unidad de Generacién
Resolucién

1) C.T. llo21 - S.E. Moquegua (Montalvo)

Resolucion Suprema N° 132-98-EM 30/12/1998 2) S.E. Moquegua (Montalvo) - S.E. Botiflaca
3) S.E. Moquegua (Montalvo) - S.E. Toquepala
Resolucién Suprema N° 019-2003-EM 27/03/2003 C.T. llo - S.E. Botiflaca - S.E. Moquegua

C.H. Yuncan (S.E. Santa Isabel) - S.E.

i0 °028-2 -EM@ 2 2
Resolucion Suprema N° 028-2006-EM 7/05/2006 Carhuamayo Nueva
ResqIQC|on Suprema N° 068-2006-EM. Esta resolucion ha sido 12/11/2006
modificada por:
., S.E. ChilcaUno - S.E. Chilca 220 KV
Resolucion Suprema N° 021-2007-EM 26/05/2007
Resolucion Suprema N° 086-2011-EM 06/11/2011
Resolucién Ministerial N° 494-2015-MEM/DM 11/11/2015 C.T. ChilcaUno — SE ChilcaUno
i6 °011-2013-EM. E i6 i
ResqIQC|on Suprema N° 0 013-EM. Esta resolucion ha sido 02/03/2013
modificada por
» S.E. Quitaracsa — S.E. Kiman Ayllu
Resolucion Suprema N° 091-2014-EM 24/12/2014
Resolucion Suprema N° 047-2015-EM 09/09/2015
Resolucién Suprema 010-2015-EM 16/04/2015 S.E. llo41 - S.E. Montalvo
Resolucién Ministerial N° 053-2016-MEM/DM 17/02/2016 S.E. llo41 - S.E. Montalvo

Fuente: ENGIE
(1) Con fecha 27 de marzo de 2006, Egecen y ENGIE suscribieron el convenio de cesion de posicidn contractual, en virtud del cual Egecen cede a favor de ENGIE su posicién
contractual en el Contrato de Concesién 203-2002. Dicha cesién de posicion contractual fue aprobada por el Estado peruano mediante Resolucion Suprema 0288-2006-EM, del

26 de mayo de 2006.
Los cambios posteriores al Prospecto Marco y Actualizacién N°1 del Prospecto Marco se muestran a continuacién:
e) Central Termoeléctrica ChilcaDos
Para la Linea de Transmision de la C.T ChilcaDos, se obtuvo la modificacion de la concesion definitiva de transmision de 220
Kv Subestacién ChilcaUno a Subestacidn Chilca 220 Kv - Resolucion Ministerial N° 494-2015-MEM/DM del 11 de noviembre

de 2015. Esto, a efectos de incluir la L.T. 220 kV que interconecta la C.T. ChilcaDos y la S.E. ChilcaUno.

Licencia de concesion en uso de dreas de mar:

Los derechos de uso de area de mar relacionados con las plantas C.T. llo21 y C.T. llo1, las cuales no han sido modificados desde
la Actualizacion N°1 del Prospecto Marco. Los cambios posteriores se muestran a continuacion:

a) Central Termoeléctrica ChilcaUno

En el marco del proyecto de conversidon a Ciclo Combinado de la Central Termoeléctrica ChilcaUno (Proyecto Ciclo
Combinado), mediante Resolucion Directoral N° 195-2011/DCG de fecha 16 de marzo de 2011, se otorgd a ENGIE el derecho
de uso de area acudtica de 491,361 metros cuadrados para la instalacidon de una tuberia submarina de captacion de agua de
mar y un emisor submarino, para la disposicion final de las aguas residuales provenientes del proceso de desalinizacion de
la C.T. ChilcaUno.

Mediante Resolucion Directoral N° 691-2016-MGP/DGCG del 21 de julio de 2016, DICAPI modificé el derecho de uso de area
acudtica, otorgado a favor de ENGIE mediante Resolucién Directoral N° 195-2011/DCG, para otorgar un area de 472.402m2

para la instalacidn de una tuberia submarina de captacién de agua de mar y un emisor submarino.

Derechos de uso de aguas:

Las licencias de uso de aguas superficiales con fines energéticos, licencias de uso de aguas con fines poblacionales, licencias de
uso de agua desalinizada con fines industriales y licencias de uso de agua de mar no desalinizada con fines industriales
relacionadas con las instalaciones de ENGIE no han sufrido modificaciones materiales posteriores a la emisién del Prospecto
Marco y/o la Actualizacién N°1.

Tratamiento de aguas residuales:

El permiso de tratamiento de aguas residuales relacionado con la planta llo 21 no han sido modificado desde la Actualizacién N°1
del Prospecto Marco. Los cambios posteriores se muestran a continuacién:

a) Central Termoeléctrica llol
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Mediante Informe N° 1156-2016/DSA/DIGESA del 20 de abril de 2016 se emitid Opiniéon Técnica Favorable para el
otorgamiento de autorizacion de vertimientos de aguas residuales industriales tratadas provenientes de la C.T. llol.
Posteriormente, mediante Resolucion Directoral N° 230-2016-ANA-DGCRH del 5 de octubre de 2016, se otorgd a ENGIE la
autorizacidn de vertimiento de aguas residuales industriales tratadas provenientes de la C.T. llo1.

Derecho de uso de terrenos de propiedad del Estado Peruano e imposicidn de servidumbre:

Conforme con los términos de la Ley de Concesiones Eléctricas, ENGIE tiene el derecho de usar libre de cargo los terrenos de
propiedad del Estado Peruano y de los municipios para el desarrollo de las actividades comprendidas en concesiones definitivas
de generacion y transmision de las que sea titular, asi como de obtener la imposicién de servidumbres sobre propiedad privada
para tales actividades. En este ultimo caso, ENGIE deberda compensar al propietario del predio o bienes respectivos, cuando ello
corresponda, por dicha imposicion y por los dafios y perjuicios ocasionados por el uso del terreno afecto a la misma.

La Unica variacion de las servidumbres informadas mediante ell Prospecto Marco y su Actualizacion N° 1, tiene que ver con el
proyecto Central Solar Intipampa. En efecto, mediante Acta de Entrega-Recepcion N° 00119-2016/SBN-DGPE-SDAPE, la
Superintendencia de Bienes Nacionales (SBN) entregd a ENGIE el terreno para el Proyecto Intipampa, en el marco de
procedimiento administrativo de derecho de servidumbre seguido por ENGIE.

Permisos y autorizaciones ambientales:

A la fecha de elaboracion de esta Actualizacion N° 2, ENGIE cuenta con los permisos ambientales necesarios exigidos por la
regulacion para la operacidn de sus instalaciones de acuerdo a lo presentado en el Prospecto Marco y la Actualizacion N°1 del
Prospecto Marco. Asimismo, cabe mencionar que ENGIE cuenta, desde el afio 2003, con la certificacion del sistema de gestion
integrado 1SO 9001:2000; ISO 14001:1996 y OHSAS 18001:1999 después de una auditoria realizada por la empresa SGS. Algunas
precisiones o permisos posteriores a la Actualizacién N°1 del Prospecto Marco se detallan a continuacion:

- ENGIE ha cumplido con implementar las medidas de mitigacion previstas en el PAMA para las instalaciones que conforman
llol y viene cumpliendo con los compromisos contemplados en los instrumentos de gestion ambiental. Cabe sefialar que,
mediante Resoluciéon OSINERGMIN N° 4633-2016-0S/OR MOQUEGUA del 18 de abril de 2016, se aprobé la modificacién al
Registro de Consumidor Directo de Combustibles Liquidos con Instalaciones Fijas de la C.T. llo1.

- ENGIE ha cumplido con presentar todos los reportes ambientales obligatorios y ha sido sometido a las inspecciones a cargo
de OSINERGMIN/OEFA de acuerdo a lo que las Leyes Aplicables en materia ambiental exigen para las empresas del sector,
tanto en sus instalaciones de llol, 11021, llo31 (Reserva Fria de Generacién Planta llo), llo41 (Nodo Energético), ChilcaUno,
ChilcaDos, Yuncan y Quitaracsa.

- Con relaciéon al Proyecto Intipampa, mediante RD N° 071-2016-SENACE/DC del 25 de agosto de 2016, se aprobd la
Declaracién de Impacto Ambiental (DIA) del proyecto.

- Asimismo, mediante RD N° 145-2017-MEM/DGAAE de fecha 12 de abril de 2017 se aprob¢é Informe Técnico Sustentatorio
por modificacidn de componente conexidn a la Red eléctrica mediante cambio de ubicacion de las torres de transmisidon TT-
1y TT-2 (ITS).

8.8. Politicas o Planes de Inversion

ENGIE mantiene su busqueda de oportunidades de inversién en nuevos proyectos con el objetivo de atender las necesidades de sus
clientes. En este sentido desarrolla proyectos de generacion termoeléctrica, hidroeléctrica y/o basada en energias renovables (esto ultimo
bajo el marco de la Promocién de la Inversion con Energias Renovables, detallado en el acapite 9.17 del Prospecto Marco), asi como busca
oportunidades de crecimiento mediante la adquisicion de activos de terceros, existentes o en etapa de desarrollo.

8.9. Relacion Econédmica con Otras Empresas en Razén de Préstamos o Garantias que Comprometan mas del 10% del Patrimonio de

ENGIE

El 4 de junio de 2010, ENGIE firmo con el Banco de Crédito del Peru un contrato de arrendamiento financiero a un plazo de
10 afios (3 afios de desembolso y 7 afios de repago) para financiar el Proyecto Ciclo Combinado, el cual consiste en el cierre
de los ciclos de las turbinas de gas de la C.T. ChilcaUno, por un monto de hasta US$ 310 millones. En noviembre de 2012
finalizaron los desembolsos, de esta manera, la obligacién de pago ascendié a US$ 299.5 millones. La primera cuota de
amortizacion se realizd en marzo de 2013 y el total sera cancelado en diciembre de 2019. Al 31 de marzo de 2017 las
obligaciones pendientes de pago ascienden a US$ 117.7 millones.
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- En enero de 2011, ENGIE suscribié dos contratos de arrendamiento financiero con el Banco de Crédito del Perd y BBVA
Banco Continental a un plazo de 8 afios (2 afios de desembolso y 6 afios de repago) para financiar el Proyecto Reserva Fria
de Generacién — Planta llo, por montos de hasta USS$ 100 millones cada uno. En agosto de 2013 finalizaron los desembolsos,
de esta manera la obligacién total en virtud de los dos contratos ascendié a USS 92.9 millones y US$S 95.7 millones,
respectivamente (USS$ 188.7 millones). La primera cuota de amortizacidn se realizd en agosto de 2013, y el total adeudado
serd cancelado en mayo de 2019. Al 31 de marzo de 2017 la obligacién asciende a USS$ 74.7 millones.

- En junio de 2014, ENGIE suscribié un Contrato de Préstamo sin garantia, por la suma de US$ 100 millones a un plazo de 6
afios, con los bancos Sumitomo Mitsui Banking Corporation y The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., como agente
administrativo. Los fondos de este préstamo fueron utilizados en su totalidad para efectuar prepagos de préstamos
financieros de corto plazo que ENGIE mantenia a la fecha de desembolso. El vencimiento de este préstamo es en junio de
2020.

- En julio de 2014, ENGIE suscribié dos Contratos de Arrendamiento Financiero de Obras y Bienes con el BBVA Banco
Continental y el Banco de Crédito del Perd, por un monto de hasta US$ 290 millones (USS$ 145 millones cada uno) a un plazo
de 7.5 afios (2.5 afios de desembolso y 5 afios de repago) para financiar la ejecucidn del Proyecto Nodo Energético del Sur
del Pert — Planta llo. En diciembre 2016 finalizaron los desembolsos, de esta manera la obligacién total en virtud de los dos
contratos ascendié a USS$ 144.3 millones y USS 139.0 millones respectivamente (US$ 283.2 millones). La primera cuota de
amortizacion se realizé en marzo 2017, y el total adeudado sera cancelado en diciembre de 2021. Al 31 de marzo de 2017
la obligacién asciende a US$ 269.1.

- En octubre de 2014, ENGIE suscribié dos contratos de Arrendamiento Financiero de Obras y Bienes con BBVA Banco
Continental, por un monto total de hasta US$ 125 millones a un plazo de 8 afios (2 afios de desembolso y 6 afios de repago)
para financiar la ejecucion del Proyecto de Ampliacion de la Central Termoeléctrica ChilcaUno. En diciembre 2016 finalizaron
los desembolsos, de esta manera la obligacién total en virtud de los dos contratos ascendié a US$ 47.9 millones y USS$ 67.9.0
millones respectivamente (USS 115.8 millones). La primera cuota de amortizacién se realizé en marzo 2017, y el total
adeudado sera cancelado en diciembre de 2022. Al 31 de marzo de 2017 la obligacién asciende a USS$ 115.5.

- En diciembre de 2015, ENGIE suscribié un Contrato de Préstamo de Mediano Plazo con Scotiabank Perd S.A.A. por la suma
de S/ 237.7 millones (equivalente a USS 70 millones) a un plazo de 2 afios. Este préstamo fue utilizado para pre-pagar el
Arrendamiento Financiero que la compaiiia suscribid en junio 2013 con dicho banco para financiar parte de la construcciéon
de la Central Hidroeléctrica Quitaracsa. ENGIE contratd, ademas, un Swap de moneda y tasa de interés. Al 31 de marzo de
2017 la obligacién asciende a S/ 89.1 millones (equivalente a USS$ 26.2 millones).

- Al 31 de marzo de 2017, la empresa cuenta con préstamos bancarios de vencimiento corriente y sin garantia especifica, para
el financiamiento de capital de trabajo que corresponden a pagarés bancarios en moneda extranjera por un total de USS$ 70
millones, con vencimiento en diciembre de 2017.

8.10. Personal de la Empresa

A marzo de 2017, del total de empleados, 414 son permanentes y 61 son temporales. La variacién del personal en los Ultimos afios se
muestra en el siguiente cuadro:

N° 2014 2015 2016 mar-17
Plana Gerencial 7 7 7 6
Empleados 458 484 474 469
Total 465 491 481 475

Fuente: ENGIE

Asimismo, ENGIE cuenta con un sindicato con el cual se suscribié el 12 de febrero de 2016 la Convencién Colectiva por el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2016 al 31 de diciembre de 2017, mediante la cual, entre otros beneficios, se otorgaron incrementos
en las remuneraciones, asignaciones por fallecimiento de trabajador y familiar directo y en las bonificaciones por tiempo de servicio a
dichos trabajadores.
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9. Administracion

(Pagina 68 del Prospecto Marco)
9.1. Directorio

En el siguiente cuadro se muestra la relacion de Directores de ENGIE que fueron elegidos por la Junta General de Accionistas de la Compafiia
del 14 de marzo de 2016, y su fecha de inicio en el Directorio.

Nombre Cargo Desde
Philip Julien De Cnudde Presidente del Directorio* Feb-14
Stefano Terranova Director Titular Mar-16
Fernando de la Flor Belaunde Director Titular Mar-16
José Luis Casabonne Ricketts Director Titular Mar-16
Dante Alejandro Dell'Elce Director Titular Mar-16
José Ricardo Bricefio Villena Director Titular Mar-13
Jan Emmanuel Constant Alfons Sterck Director Titular Mar-13
Daniel Javier Cdmac Gutiérrez Director Alterno Mar-13
Eduardo Martin Milligan Wenzel Director Alterno Mar-13
Gilda Maria Luisa Spallarossa Lecca Director Alterno Abr-15
Pierre Victor Marie Niccolas Devillers Director Alterno Mar-16
Michel Jean Gilbert Gantois Director Alterno Sep-13

Fuente: ENGIE
(*) El Sr. Philip De Cnudde fue designado presidente del Directorio de ENGIE en la Sesién de Directorio del 10 de mayo de 2016.

9.3. Principales Ejecutivos

Nombre Cargo Desde Final

Michel Gantois Gerente General Oct-13

Felisa Ros Vicepresidente de Operaciones Jun-16

Daniel Javier Cdmac Gutiérrez Vicepresidente Comercial May-12

Vincent Vanderstockt Vicepresidente de Proyectos May-12

Eduardo Martin Milligan Wenzel (*)  Vicepresidente de Finanzas Feb-13 Mar-17
Alejandro Prieto Vicepresidente de Asuntos Corporativos Jul-10

Gilda Maria Luisa Spallarossa Lecca Vicepresidente Legal Abr-15

Fuente: ENGIE
(*) El Sr. Eduardo Milligan ejercid el cargo de Vicepresidente de Finanzas hasta el 17 de marzo de 2017.

9.4. Vinculacién entre Miembros del Directorio y la Plana Gerencial

El Directorio cuenta con siete miembros titulares.

Asimismo, es importante mencionar que tres de los Directores titulares son independientes. Uno de los 3 directores independientes tiene
un director alterno dependiente, los otros dos directores titulares independientes no cuentan con un director alterno, por decisién de los
accionistas adoptada en la Junta Obligatoria Anual de Accionistas de ENGIE del 14 de marzo de 2016.

Los actuales Directores independientes, al momento en que fueron designados: (i) no tenian vinculacién con la administracion o el
accionista principal de ENGIE, y (ii) no tenian participacién en el capital social de ENGIE ni de su accionista principal que les permita tener

presencia en sus Directorios; y (iii) no eran Directores ni Gerentes de alguna de las personas juridicas que conforman el grupo econémico
de ENGIE, ni de ningun accionista principal (es decir, que ostente mas del 5% del capital social) de ENGIE.

9.5. Directores Independientes/Dependientes

Los directores independientes son:

Nombre Cargo

Fernando de la Flor Belaunde Director Independiente
José Luis Casabonne Ricketts Director Independiente
José Ricardo Bricefio Villena Director Independiente

Fuente: ENGIE
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Los directores dependientes son:

Nombre Cargo

Philip De Cnudde Director Dependiente
Dante Alejandro Dell'Elce Director Dependiente
Stefano Terranova Director Dependiente
Jan Emmanuel Constant Alfons Sterck Director Dependiente

Fuente: ENGIE
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10. Analisis del Sector y su Regulacién

(Pagina 72 del Prospecto Marco)
10.1. Marco Regulatorio del Sector Eléctrico

Entre las modificaciones normativas mas relevantes posteriores a la emision de la Actualizacién N°1 del Prospecto Marco, podemos indicar
lo siguiente:

En el mes de junio de 2016 se publicd el Decreto Supremo N° 026-2016-EM que aprobd el Reglamento del Mercado Mayorista de
Electricidad, y derogé el Reglamento del Mercado de Corto Plazo aprobado por Decreto Supremo N° 027-2011-EM. El Reglamento del
Mercado Mayorista permite entre otros, la participacion en el mercado de corto plazo de las empresas distribuidoras para atender la
demanda de sus usuarios libres, hasta por un 10% de la maxima demanda de dichos usuarios, asi como la participacidn de los Grandes
Usuarios para atender su demanda hasta por un 10%. El reglamento entrara en vigencia una vez que el COES apruebe los procedimientos
técnicos correspondientes.

Entre otras modificaciones, mediante Ley N° 30543, aprobada el 3 de marzo de 2017, se dejd sin efecto el cobro del cargo adicional en el
Sistema Principal de Transmisidn para el pago del Sistema Integrado de Transporte de Gas Natural al sur del pais; y, se encargd al Poder
Ejecutivo establecer los mecanismos para la devolucidn de los pagos que ya habian sido efectuados.

10.3. Estructura del Sector Eléctrico
Segun los reportes estadisticos del COES, al 31 de diciembre de 2016 se produjeron aproximadamente 48,326 GWh de energia

representando un crecimiento de 8.5% con respecto al afio 2015 cuyo valor fue 44,540 GWh. De la energia producida en el 2016, 23,010
GWh (47.6%) fue de origen hidraulico y 24,021 GWh (49.7%) fue de origen térmico.

. . Generacion SEIN (GWh) en el 2016
Grupo Econémico — Empresa

Hidroeléctrica Termoeléctrica Otras Total

ENGIE — ENGIE Energia Peru 1,228 6,955 - 8,182
Enel Generacion 3,266 3,945 - 7,211
Enel — Chinangol 941 - - 941
Enel — Eepsa - 680 - 680
Estado — Electroperu 6,641 3 - 6,644
Estado — Egasa 752 593 - 1,346
Estado — Egemsa 1,233 - - 1,233
Estado — Egesur 104 140 - 244
Estado — San Gabéan 713 1 - 715

IC Power — Kallpa Generacion 747 6,151 - 6,898
Orazul Energy — Egenor 2,054 - - 2,054
Orazul Energy — Termoselva - 368 - 368
Colbun — Fénix Power Peru - 3,582 - 3,582
Statkraft — SN Power 1,015 - - 1,015
UNACEM - Celepsa 909 - - 909
Buenaventura — Empresa de Generacién Huanza 444 - - 444
Otras 2,962 1,465 1,434 5,861
Total 23,010 23,883 1,434 48,326

Fuente: Estadistica de Operacion COES 2016
(1)  Chinango pertenece a Edegel desde el 2009.

De enero a marzo de 2017, se produjo aproximadamente 12,288 GWh de energia representando un incremento de 1.7% con respecto al
mismo periodo del afio 2016, cuyo valor fue de 12,087 GWh. Del total de energia producida a marzo de 2017, 7,731 GWh (62.9%) son de
origen hidraulico y 4,074.7 GWh (33.2%) son de origen térmico.

Asimismo, en el 2016, la maxima demanda de potencia fue de 6,492 MW, un incremento de 3.5% con relacion al afio 2015 cuyo valor fue
de 6,274.6 MW. A continuacidn, se muestra un cuadro con la Potencia Efectiva por Empresa.
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Grupo Econémico — Empresa

Hidroeléctrica Termoeléctrica Otras

ENGIE — ENGIE Energia Peru 254 2,312 - 2,567
Enel Generacion 588 897 - 1,485
Enel — Chinangol 197 - - 197
Enel — Eepsa - 293 - 293
Estado — Electroperu 898 16 - 914
Estado — Egasa 178 115 - 292
Estado — Egemsa 189 - - 189
Estado — Egesur 35 22 - 57
Estado — San Gaban 116 4 - 120
IC Power — Kallpa Generacién 514 1,694 - 2,207
Orazul — Egenor 376 - - 376
Orazul — Termoselva - 176 - 176
Colbun — Fénix Power Peru - 570 - 570
Statkraft — SN Power 274 - - 274
UNACEM — Celepsa 222 - - 222
Buenaventura — Empresa de Generacién Huanza 98 - - 98
Otras 946 782 375 2,104
Total 4,887 6,882 375 12,143

Informacién a diciembre 2016
Fuente: Estadistica de Operacién COES 2016
(1) Chinango pertenece a Edegel desde el 2009.
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11. Procesos Judiciales, Arbitrales o Procedimientos Administrativos
(Pagina 84 del Prospecto Marco)

ENGIE no es parte de ningln proceso o procedimiento judicial, administrativo o arbitral que de ser resuelto en contra de sus intereses
pudieran implicar una contingencia econdmica que en opinion de la gerencia de ENGIE pueda afectar de manera significativa y adversa sus
resultados. Cabe indicar que no se registraron cambios con respecto a lo informado en el Prospecto Marco y su Actualizacion N°1.
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12.Informacion Financiera Seleccionada del Emisor
(Pagina 85 del Prospecto Marco)

La informacién financiera seleccionada ha sido obtenida de los estados financieros auditados del Emisor y de las notas explicativas
correspondientes al 31 de diciembre de 2015 y 2016, asi como de los estados financieros trimestrales no auditados al 31 de marzo de 2016
y 2017. Los estados financieros del Emisor a diciembre de 2015y 2016 han sido auditados por Beltran, Gris y Asociados S. Civil de R.L., firma
miembro de Deloitte. Los estados financieros a marzo de 2016 y 2017 no han sido auditados, aungue en opinidn de la administracion del
Emisor, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del Emisor a dicha fecha. Los estados
financieros han sido elaborados conforme a las NIIF y se encuentran, por referencia adjuntos como Anexos Il y lll en el presente documento.

Para una discusion de la administracion del Emisor acerca del resultado de sus operaciones y su situacion financiera, es importante que el

potencial inversionista en los Bonos revise la seccion “Analisis y discusion de la administracion acerca del resultado de las operaciones y de
la situacién econémica y financiera”.

12.1. Informacidn de los Estados Financieros

Informacidn de los Estados de Resultados

Por los 12 meses terminados el 31 de Por los 3 meses terminados el 31 de marzo
Cifras en Miles de Délares diciembre de de
2016 2015

Ingresos 747,652 713,722 200,571 198,217
Costo de Ventas -465,747 -417,290 -106,735 -115,230
Utilidad Bruta 281,905 296,432 93,836 82,987
Margen Bruto (%) 37.70% 41.50% 41.90% 41.90%
Gastos Administrativos 20,991 -23,079 -4,457 -4,033
Otros Gastos Operacionales (Neto) -17,655 -4,382 283 708

ilidad Operativa 243,259 268,971 89,662 79,662
Margen Operativo (%) 32.50% 37.70% 44.70% 40.20%
Gastos Financieros (Neto) -32,634 -36,301 -7,749 -6,552
Utilidad antes de Impuestos a la 210,625 232,670 81,913 73,110
Renta
Impuesto a la Renta 79,121 -51,214 -26,888 -20,074
S SR s Y ss0s 53036 |
Margen Neto (%) 17.60% 25.40% 27.40% 26.80%

Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios No Auditados de ENGIE
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Informacion de los Estados de Situacion Financiera

Cifras en Miles de Délares Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de
2016 2015 2017 2016

Efectivo y Equivalente 28,259 52,181 58,697 71,020
Cuentas por Cobrar (Comerciales y Otras) 126,399 100,091 107,356 100,503
Impuesto a las Ganancias 27,481 3,957 30,094 8,357
Inventarios 83,253 56,152 83,237 60,169
Gastos Pagados por Anticipado 9,113 8,139 9,300 5,795
Total Activos Corrientes 274,505 220,520 288,684 245,844
Gastos Pagados por Anticipado 38,789 33,849 42,610 35,708
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 1,830,531 1,673,005 1,828,502 1,722,821
Activos Intangibles 431 394 426 413
Otros Activos No Corrientes 99,480 125,716 108,831 130,276
Total Activos No Corrientes 1,969,231 1,832,964 1,980,369 1,889,218
Pasivos Financieros 285,463 244,270 273,950 260,434
Cuentas por Pagar (Comerciales y Otras) 50,592 60,377 54,280 46,672
Otros Pasivos Corrientes 30,442 32,812 44,131 57,540
Total Pasivo Corriente 366,497 337,459 372,361 364,646
Pasivos Financieros 723,983 709,632 688,692 729,650
Otros Pasivos No Corrientes 202,283 135,573 217,287 144,220
Total Pasivo No Corriente 926,266 845,205 905,979 873,870
Tota pasivs
Capital Social 255,001 255,001 255,001 255,001
Resultados Acumulados 648,717 572,335 684,990 600,948
Otras Cuentas del Patrimonio 47,255 43,484 50,722 40,597

950,973 870,820 990,713 896,546

Total Pasivo y Patrimol 2,243,736 2,053,484

Total Patrimonio

Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios No Auditados de ENGIE

Indicadores Financieros

Por el periodo terminado el Por el periodo terminado el 31 de
Cifras en Miles de Délares 31 de diciembre de marzo de (*)
2016 2015

indices de Liquidez I
Prueba Corriente 0.75x 0.65x 0.78x 0.67x
Prueba Acida 0.50x 0.46x 0.53x 0.49x
indices de Solvencia I
Endeudamiento Patrimonial 1.36x 1.36x 1.25x 1.38x
Endeudamiento de Largo Plazo 0.51x 0.51x 0.50x 0.51x
indices de Rentabilidad

5.90% 8.80% 5.90% 8.40%

Rentabilidad sobre Activos (ROA)

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) 13.80% 20.80% 13.50% 20.10%
Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios No Auditados de ENGIE
(*) Considera los 12 tltimos meses

Prueba Corriente Total Activo Corriente / Total Pasivo Corriente
(Total Activo Corriente — Existencias — Gastos Pagados por Anticipado) /

Prueba Acida
Total Pasivos Corrientes

Endeudamiento Patrimonial Total Pasivo / Total Patrimonio
. . - . + Acti
ke o e Blems PaswoANo Corriente / (Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Neto + Activos
Intangibles)
Rentabilidad sobre Activos Utilidad Neta LTM / Total Activo

Rentabilidad sobre Patrimonio Utilidad Neta LTM / Total Patrimonio
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13. Analisis y Discusion de la Administracion acerca del Resultado de las Operaciones y

de la Situacion Econdmica y Financiera
(Pagina 87 del Prospecto Marco)

13.1. Analisis de los Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Ingresos Operativos

Las ventas netas de energia eléctrica registradas por el Emisor al cierre del 2016 ascendieron a USS 747.7 millones, 4.8% mayor respecto
al 2015 (USS 713.7 millones). Este incremento se debid principalmente al incremento de los ingresos por potencia y peaje de conexién del
sistema principal de transmision (cargos adicionales del SEIN).

Costo de Ventas

En el 2016 el costo de ventas ascendié a USS 465.7 millones, mayor en 11.6% respecto al 2015 (USS 417.3 millones). Este incremento se
debe principalmente por: (I) Mayor consumo de combustible (diésel y carbdn) debido a la mayor generacion de las Centrales Térmicas de
llo, y (ii) Mayor depreciacion como resultado de ingreso a operacidn de nuevas plantas de generacion.

Gastos de Administracion
Los gastos de administracion en el 2016 ascendieron a USS$ 21.0 millones, 9.0% menor a los registrados en el 2015 (US$ 23.1 millones), ello
debido principalmente a menores gastos por servicios, asesorias y otros gastos de gestion.

Gastos e Ingresos Financieros

Los gastos financieros netos del 2016 fueron 10% menores respecto del 2015. Esta disminucién se debe principalmente a mayores ingresos
producto del efecto de las liquidaciones de contratos forwards y swaps de moneda y tasa de interés e ingreso por efecto de variacion de
tipo de cambio, compensado por mayores gastos por intereses relacionados a intereses de arrendamientos financieros (C.T. ChilcaDos y
C.T. llo41 — Nodo Energético del Sur del Peru), intereses de la primera emision del Tercer Programa de Bonos Corporativos ENGIE y
préstamos bancarios.

Otros ingresos y otros gastos
En el 2016, los otros gastos (neto) (USS 17.7 millones) aumentaron respecto a los del 2015 (USS 4.4 millones), debido principalmente, a
que, el 2016 se vié impactado por un efecto no recurrente por el reconocimiento del deterioro de activos relacionados a la Central Térmica
de llo1 por USS$ 12.7 millones.

Utilidad Neta

La ganancia neta del ejercicio 2016 fue de USS 131.5 millones, 27.5% menor a la del 2015 (USS$ 181.5 millones) explicado principalmente
por la ocurrencia de dos factores no recurrentes como i) cambios en el impuesto a la renta y su efecto sobre el pasivo diferido de la
compaiiia y ii) la desvalorizacién de activos. La utilidad basica por accién comun en el 2016 fue de USS$ 0.219 frente a USS 0.302 en el 2015.

Endeudamiento
Durante el 2016, el Emisor ejecutd diversas operaciones con el objetivo de financiar nuevas inversiones y capital de trabajo:

. Con fecha 23 de junio de 2016, dentro del marco del Tercer Programa de Bonos Corporativos de ENGIE, se realizé la primera
emision de bonos por un importe de S/.250 millones a un plazo de diez afios y con una tasa de interés de 7.1250% nominal anual.
Para cubrirse de futuras fluctuaciones de tipo de cambio se decididé contratar un instrumento financiero derivado Swaps de
moneda y tasa de interés.

e Durante diciembre de 2016, se suscribio contratos por préstamos de corto plazo por un total de USS 70 millones y S/34.2 millones
para financiar capital de trabajo, con vencimientos entre enero y diciembre 2017.

Al 31 de diciembre del 2016, la deuda financiera fue de US$ 1,009.5 millones y se encuentra detallada en la nota 16 de los Estados
Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2016.

13.2. Analisis de los Resultados Acumulados al 31 de marzo de 2017 y 2016

El siguiente andlisis de la gerencia del Emisor sobre la situacién financiera y los resultados de las operaciones debera ser leido
conjuntamente con los estados financieros del Emisor y las notas que los acompafian, y con la demds informacién incluida en otras

secciones de este documento. Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Peru.
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Ingresos Operativos

Por los 3 meses terminados el 31 de marzo de

Cifras en Miles de Délares

198,984 196,177

Otros Ingresos 1,587 2,040

Los ingresos correspondientes al primer trimestre del 2017 fueron similares respecto del mismo periodo del afio anterior. Sin embargo,
durante el 2017 se presentd un mayor ingreso por concepto de potencia por la entrada en operacién de la C.T. llo41 — Nodo Energético
Planta Ilo, compensado parcialmente por un menor ingreso por compensaciones del SEIN (D.U. N2 049) debido a una menor generacion
dela C.T. llol.

Ventas de energia, potencia y peajes

Durante el primer trimestre del 2017, las ventas a clientes libres y regulados representaron el 56% y 44% respectivamente (49% y 51% para
el mismo periodo de 2016). Asimismo, las ventas a SPCC representaron el 23% (23% para el 2016), mientras que las ventas para Antamina
representaron el 15% (17% para el 2016) sobre el total de ventas.

Costo de Ventas

Por los 3 meses terminados el 31 de

Cifras en Miles de Délares marzo de
Compra de energia, potencia y peajes -36,471 -38,390
Consumo de combustibles -40,038 -48,176
-30,226 -28,664

Otros costos de generacion

SI05735 115,230

Durante el primer trimestre del 2017, el costo de ventas fue 7% menor respecto del mismo periodo de 2016, principalmente originado por
un menor consumo de combustibles (petrdleo) debido a la menor generacion de las Centrales Térmicas de llo, compensado parcialmente
por la mayor depreciacion como resultado del ingreso a operacién de nuevas plantas de generacion.

Gastos de Administracion

Por los 3 meses terminados el 31 de

Cifras en Miles de Délares marzo de

Cargas de personal -2,603 -2,300
Servicios prestados por terceros -1,208 -1,178
-646 -555

Otros gastos de gestion

Los gastos de administracidn del primer trimestre del 2017 fueron 11% mayores respecto del mismo periodo de 2016. Este incremento se
debe principalmente a mayores cargas de personal debido a la entrada en operacién comercial de nuevos proyectos, gastos por servicios,
asesorias y otros gastos diversos de gestion.

Gastos Financieros (Netos)

Por los 3 meses terminados el 31

Cifras en Miles de Délares de marzo de

Gastos por Intereses -12,176 -9,427
Ganancia neta por instrumentos financieros derivados 919 882
Otros gastos (ingresos) financieros neto 31 44
Ingreso de Intereses en depdsitos 63 73
Diferencia en Cambio Neta 3,414 1,876

HE 6,552
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Los gastos financieros netos del primer trimestre del 2017 fueron 12% mayores respecto del mismo periodo de 2016. Este incremento se
debe principalmente a mayores gastos de intereses de arrendamientos financieros por la entrada en operaciéon comercial de las plantas
C.T.ChilcaDos y C.T. llo41 — Nodo Energético Planta llo, compensado con el ingreso debido a la variacion de tipo de cambio.

Utilidad Neta

Como resultado de las explicaciones mostradas en los puntos anteriores, la utilidad del primer trimestre del 2017 (US$55.0 millones) fue
mayor en 4% respecto del mismo periodo del 2016 (US$53.0 millones). Este resultado incluye el efecto de un mayor gasto del impuesto a
la renta como consecuencia de la aplicacién de la tasa del 29.5% vigente en el 2017 (28% en el 2016).

Endeudamiento
La composicién de la deuda financiera es la siguiente:

Al31de

Cifras en Miles de Ddlares

Préstamos de Corto Plazo 70,000 80,203

Préstamos de Largo Plazo* 127,455 135,449

Arrendamiento Financiero ChilcaUno - Ciclo 117,667 128,365

Combinado

Arrendamiento Financiero C.T. llo31 - Reserva Fria 74,725 83,027

Arrendamiento Financiero C.T. llo41 - Nodo 269,067 283,229

Energético

Arrendamiento Financiero ChilcaDos 115,547 115,837
188,181 183,336

Bonos Corporativos

* Incluye operaciones de financiamiento a plazos mayores a un (1) afio.

Al 31 de marzo de 2017, endeudamiento de largo plazo representa el 93% del total de la deuda financiera. La deuda financiera establecida
a tasas fijas representa el 82% del total de la deuda financiera (89% del total de la deuda de largo plazo)

ENGIE mantiene una clasificacion de riesgo de sus instrumentos de deuda (Bonos Corporativos) de AAA y de sus acciones comunes
(ENGIEC1), emitidas por dos clasificadoras de riesgo autorizadas por la SMV, dichas categorias corresponden a las de mas alto nivel de
solvencia, estabilidad y capacidad de pago.

13.3. Cambios en los Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacidn Financiera

Contabilidad

A la fecha de preparacidn de la presente Actualizacién N° 2, y durante los ultimos cuatro (4) afios, no se han producido cambios en los
responsables de la elaboracidn y revision de la informacion financiera de ENGIE, ni en los auditores externos.

El sefior Jaime Dioses, Contador General de la sociedad que tiene a su cargo la contabilidad de la Compafiia, tiene mas de cuatro (4) afios

en dicho cargo; mientras, que los auditores externos son Gris y Asociados S. Civil de R.L. (antes Beltran, Gris y Asociados S. Civil de R.L.),
(miembro de Deloitte Touche Tohmatsu, desde el afio 2001.
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Anexo Il - Estados Financieros Auditados Individuales del Emisor al 31 de diciembre de
2015y 2016

Se incorpora por referencia al Prospecto Marco los Estados Financieros auditados individuales del Emisor al 31 de diciembre de 2015 y
2016, enviados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales mantienen su plena validez y vigencia.
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Anexo lll - Estados Financieros No Auditados Individuales del Emisor al 31 de marzo de
2016y 2017

Se incorpora por referencia al Prospecto Marco los Estados Financieros no auditados individuales del Emisor al 31 de marzo de 2016 y
2017, enviados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales mantienen su plena validez y vigencia.
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Anexo IV - Informe Tributario Ernst & Young
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Anexo V - Informes de Clasificacion de Riesgo
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