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v EI nuevo Coronavirus (COVID-19) esta poniendo a prueba las capacidades de adaptacion -y al mismo
tiempo de solidaridad- de las personas y las organizaciones. Conocido el brote de la pandemia, ENGIE,
en el Perud y el mundo, desplegé protocolos estrictos de seguridad y salud para resguardar el bienestar
de su personal, y por extension de sus familias, quienes son lo mas importante para la compaiiia. Hoy,
el personal estrictamente necesario, bajo todas las medidas de seguridad y salubridad necesarias,
opera nuestras ocho centrales en todo el Peru; mientras que el resto viene laborando desde sus
domicilios en trabajo remoto. De esta forma la Compaiiia contribuye con el objetivo de garantizar el
suministro eléctrico para los hogares, hospitales, comercios e industrias; permitiendo que el pais no se
detenga.

v En el mes de marzo el impacto por COVID-19 no fue material en nuestros resultados: i) menor demanda
de clientes, parcialmente compensada por ii) menores compras en el COES.

\/ En el primer trimestre del 2020, el EBITDA ascendié a US$ 73.3 millones, representando una reduccion
del 9% respecto del mismo periodo del 2019 (US$ 81.0 millones). Sin incluir los eventos no recurrentes
del 2019 (venta de activos y suministros), la reduccion fue 2%, debido principalmente a un menor
margen productor y menor demanda.

V' El resultado neto del trimestre fue de US$31.5 millones, menor en 13% respecto al 2019 (US$36.1
millones) principalmente como resultado de la disminuciéon del EBITDA y el efecto tipo de cambio
compensado parcialmente por la disminucion en la depreciacion y en los gastos financieros.

2020 ascendid a 1,532 GWh, representando un
1 INDICADORES DEL SECTOR incremento del 21.6% respecto de la produccién del
La generacién de energia en el Sistema Eléctrico mismo periodo del afio anterior (1,260 GWh) debido
Interconectado Nacional (en adelante “sistema” o @ 1@ mayor generacion de la Central Termoelectrica
“SEIN”) al 31 de marzo del 2020 alcanzé 13,001  Chilcauno.
GWh, representando una disminucién de 1.8%
respecto del mismo periodo del 2019 (13,237
GWh).

La maxima demanda de potencia en el sistema al
31 de marzo del 2020 ascendié a 7,125 MW (en
febrero), representando un crecimiento de 1.9%
respecto a la maxima demanda del mismo periodo
del 2019 (6,991 MW en marzo).
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La participacion de ENGIE Energia Perd S.A. (en - 1720 1T19
adelante “EEP”) al 31 de marzo del 2020 en el mSolar 22 23
sistema fue de 11.8% en generacién y 19.7% en m Termoeléctrica 1,057 756
potencia efectiva (9.5% y 19.8%, respectivamente m Hidroeléctrica 453 481
durante el mismo periodo del 2019). 1,532 1,260

La produccion de energia de EEP, al 31 de marzo del

1 El presente analisis sobre los resultados de las operaciones y situacién financiera deberd ser leido conjuntamente con los estados financieros trimestrales
y las notas que los acompadian, los cuales han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”).
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Al 31 de marzo del 2020, EEP cuenta con 83 Al 31 de marzo del 2020, la potencia contratada en
clientes libres que representan 45.2% de los hora punta fue de 1,821 MW, superior en un 3.1%
ingresos por energia y potencia y 12 empresas con respecto al mismo periodo del afio anterior.
distribuidoras que representan un 54.8% de los

mismos. Potencia Contratada Hora Punta (MW)

Cantidad de clientes

1,821 1,766
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2 ANALISIS DE RESULTADOS
ESTADO DE RESULTADOS

(Miles de délares estadounidenses)

“

Ingreso por ventas netas 128,664 132,119 -3,475 -3%
Costo de Ventas -71,692 -75,279 3,587 -5%
I N I T

Margen Bruto (%) 44% 43%

Gastos de Administracion -5,239 -5,053 -186 4%

Otros ingresos y gastos (neto)(*) 1,916 7,443 -5,527 -74%
Loanensoperinn | ssa9] 3020 movs| %

Margen Operativo (%) 42% 45%

g Tancers (ol gananaa et po

Gastos Financieros -8,255 -10,061 1,806 -18%

Diferencia de cambio neta -2,546 1,061 -3,607 -340%
otcns e o mpuesa s v vemta | —ss250 | 52720 |09 16

% de Ventas 35% 40%

Impuesto a la Renta -13,790 -16,602 2,812 -17%
Lonens s Suan ] soze|_nose] i)

Margen Neto (%) 24% 27%

Margen EBITDA (%) 57% 61%

(*) Incluye venta de activos y suministros del 2019
(**) EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciacion y Amortizacion
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2.1 UTILIDAD OPERATIVA

La utilidad operativa del 1T20 fue US$53.6
millones, menor en 9% respecto del mismo
periodo del 2019 (US$59.2 millones). Sin el
evento no recurrente del 2019 la diferencia en la
utilidad operativa hubiera sido US$0.2 millones.
A continuacién, se explican los principales
eventos que afectaron a la utilidad operativa.

2.1.1 Ventas Netas

Los ingresos correspondientes al 1T20 fueron
US$128.6 millones, 3% menor respecto del
mismo periodo del 2019 (US$ 132.1 millones). La
variaciéon se debe principalmente a: (i) menor
demanda de energia, (ii) menores ventas de
energia en el COES por menor costo marginal
promedio en el trimestre y (iii) menores ingresos
por potencia.

2.1.2 Costo de Ventas

Durante el 1T20, el costo de ventas (US$71.7
millones) fue 5% menor respecto del mismo
periodo del 2019 (US$75.3 millones). Esta
disminucién se debe principalmente al efecto de:
(i) menor depreciacion de Ilo21 debido a la
provision de deterioro realizada en el 4T19, ii)
menores costos de compras de energia en el
COES por menor costo marginal promedio en el
trimestre, compensados parcialmente por (iii)
mayor consumo de combustibles (gas natural).

2.1.3  Gastos de Administracién

Los gastos de administracion del 1720 (US$5.2
millones) fueron 4% mayores respecto del mismo
periodo del 2019 (US$5.1 millones) debido
principalmente al incremento de la provisién por
aplicacion de la NIIF9 a las cuentas por cobrar.

2.1.4 Otros Ingresos y gastos (netos)

Los otros ingresos y gastos (netos) del 1T20
(US$1.9 millones ingreso) fueron menores
respecto del mismo periodo del 2019 (US$7.4
millones ingreso), debido principalmente a
mayores ingresos por la venta de activos y
suministros realizados en el 1T19 (evento no
recurrente).

2.2 GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros del 1720 (US$8.3 millones)
fueron 18% menores respecto del mismo periodo
del 2019 (Uss10.1 millones), debido
principalmente a menores intereses por menor
deuda de arrendamientos financieros.

2.3 IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta del 1T20 fue US$13.8
millones gasto, menor respecto del mismo
periodo del afio 2019 (US$16.6 millones gasto),
basicamente por la variacion del resultado antes
de impuestos.

2.4 UTILIDAD NETA

Como resultado de las explicaciones anteriores, la
utilidad neta del 1T20 fue US$31.5 millones,
menor en 13% respecto del mismo periodo en el
2019 (US$36.1 millones), sin el evento no
recurrente del 2019 la diferencia hubiera sido
menor en 4%.

Utilidad Neta

Recurrente No Recurrente

——————————

1720

1720 1T19

1T19 T
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3 SITUACION FINANCIERA
3.1 INDICADORES ECONOMICOS

Los principales indicadores econdmicos son:

Por el periodo terminado el 31 de marzo
Indicador del

indices de Liquidez | |

Prueba Corriente (1) 1.81x 1.38x
Prueba Acida (2) 1.36x 1.00x
| indicesdeSolvencia | | |
Endeudamiento Patrimonial (3) 0.91x 1.06x
Endeudamiento de Largo Plazo (4) 0.50x 0.51x
| indices de Rentabilidad [ |
Rentabilidad sobre Activos (ROA) (5) 4.50% 5.12%
Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) (6) 8.58% 10.58%

Covenants
Pasivo Financiero/EBITDA (7) 2.44x 2.50x
Pasivo Financiero neto/EBITDA (8) 2.02x 2.20x

(1) Total Activo Corriente / Total Pasivo Corriente

(2) Total Activo Corriente — Inventario, Neto - Gastos Pagados por Anticipado / Total Pasivos Corrientes
(3) Total Pasivo / Total Patrimonio

4) Pasivo No Corriente / (Propiedad, Planta y Equipo, Neto + Activos Intangibles)

(5) Utilidad Neta / Total Activo

(6) Utilidad Neta / Total Patrimonio

(7) Pasivo Financiero = Deuda financiera + NIIF 16

(8) Pasivo Financiero neto= Pasivo Financiero - Caja

3.2 ENDEUDAMIENTO Cronograma de vencimiento de deuda

Al 31 de marzo del 2020, el endeudamiento de (expresado en MUSD)(*) 271

largo plazo representa el 100% del total de la
deuda financiera, la que se encuentra
establecida a tasas fijas.
80 80 °7
a Marzo 2020 a Diciembre 2019 51 l
Leasing J .
Leasing 171 . . - . .

149 Préstamos Préstamos 2020 2021 2022 2023  2024-2028
149

(*) La deuda corresponde al principal al cierre de marzo 2020 (no incluye
efectos de instrumentos financieros derivados) y se encuentra expresada
al tipo de cambio de cierre del 31 de marzo del 2020.

3.3 ACCIONES COMUNES

A continuacién, se detalla la cotizacion mensual
(marzo 2019 a marzo 2020) de los valores

Bonos Bonos representativos de Acciones inscritas en la Bolsa
283 292 :
de Valores de Lima.
EEP mantiene una clasificacion de riesgo de sus Cotizacién de la accién al cierre
instrumentos de deuda (Bonos Corporativos) de (expresado en soles)
AAA y de las acciones comunes de 1° Clase, 8.00
8.2 7.85 7.80

emitidas por Apoyo & Asociados Internacionales

y Moody 's Local PE Clasificadora de Riesgo, las 7.8
cuales cuentan con la autorizacion 74
correspondiente de la Superintendencia del 7.0
Mercado de Valores (SMV). Dicha categoria 6.6
corresponde a la de mas alto nivel de solvencia, 6.2
estabilidad y capacidad de pago. 5.8

5.4

Mar-19 May-19 Jul-19 Sep-19 Nov-19 Jan-20 Mar-20
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4 HECHOS DE IMPORTANCIA

Y Con fecha 02 de marzo del 2020, el Directorio de EEP convocé a Junta Obligatoria Anual de
Accionistas (la "Junta”) para el 19 de marzo del 2020.

v Sin embargo, debido a la coyuntura de Estado de Emergencia que afronta el pais, con fecha 16
de marzo del 2020, EEP informd a sus accionistas que no podrian llevar a cabo la Junta debido al
Estado de Emergencia Nacional en consecuencia del brote del COVID-19; por lo que, se
comunicara oportunamente, de acuerdo con los plazos y medios dispuestos por las normas
aplicables, la nueva fecha de realizacion de la Junta.

5 COMENTARIOS FRENTE AL COVID-19

v El 15 de marzo de 2020, el gobierno peruano declaré el estado de emergencia a nivel nacional y
el aislamiento social obligatorio, debido a lo cual los negocios considerados no esenciales debieron
paralizar sus actividades. Ademas de actividades permitidas relacionadas al sector de energia,
otras excepciones fueron servicios de salud, telecomunicaciones, financieros y la produccion y
comercializacion de alimentos, entre otros.

v En funcién de la incertidumbre respecto al plazo en que algunos negocios permaneceran cerrados
en cumplimiento a las disposiciones del Gobierno y la magnitud de los efectos de esta pandemia
en las economias nacional y mundial, todavia no es posible estimar el impacto que esta situacion
tendra en nuestros resultados del 2020.

v EEP ha seguido operando en esta coyuntura, de acuerdo con los programas del COES,
manteniendo el personal minimo para garantizar la continuidad de nuestra operacidon como
servicio esencial y siguiendo todos los protocolos de seguridad con el objetivo de suministrar
energia al pais. Asimismo, la Compafia ya cuenta con un plan de retorno que se aplicara en la
fecha que culmine el aislamiento social obligatorio, y que considera las recomendaciones de la
Organizacién Mundial de Salud y normas locales, relacionadas con la salud y seguridad de los
trabajadores, tales como el distanciamiento social y el trabajo remoto en todas las areas en que
sea posible, entre otros.

v Por otro lado, es importante sefialar que, como compania, EEP ha desplegado distintos esfuerzos
solidarios, desde el inicio del Estado de Emergencia Nacional dispuesto por el Gobierno, hacia la
poblacién mas vulnerable en nuestras zonas de influencia y organizaciones de ayuda a la infancia.

Y Para atender a las distintas comunidades en las regiones donde tenemos operaciones, se han
destinado viveres, equipos de proteccion personal y de limpieza para las personas que se
encuentran en la primera linea de la emergencia, como son el Cuerpo de Bomberos, Policia
Nacional y cuerpo médico en general; ademas de algunas familias necesitadas. Al igual que todos
los peruanos, estamos eternamente agradecidos por su trabajo para hacer frente al COVID-19.

v Asimismo, junto a la organizacién internacional de ayuda a la infancia - Aldeas Infantiles SOS
Perd, EEP entregd 5,000 kits de aseo personal para proteger a la ninez frente al COVID-19.

Y Con el objetivo de brindar ayuda econémica y al mismo tiempo abastecerse de mascarillas “tipo
comunitarias”, EEP gestiond y financié la confeccién de este implemento de protecciéon con la
organizaciéon comunitaria "DUNAS”, integrado por mujeres emprendedoras del distrito de Chilca
(Cafiete). A la fecha, se han confeccionado 7,000 mascarillas que son distribuidas a través de los
Comités de Emergencias de las comunidades vecinas.



