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v’ EI EBITDA al 30 de junio de 2019 ascendié a US$151.0 millones, mayor en 4% respecto del
mismo periodo de 2018 (US$145.0 millones) debido principalmente a: (i) mayores ventas
de energia y potencia, (ii) ventas de activos y suministros no vinculados a la operacion y
(iii) menor costo de compras de energia del sistema como resultado del incidente del ducto
de liquidos de gas natural (TGP) ocurrido en febrero del 2018.

- resultado neto del periodo enero a junio de 2019 fue de US$ 65.7 millones, mayor en 9%
respecto al 2018 (US$ 60.3 millones) principalmente como resultado del incremento en las

ventas y disminucion de gastos financieros.

v" El niimero de clientes libres (72) al segundo trimestre 2019 tuvo un incremento de 9%

respecto del mismo periodo de 2018 (66).

1. INDICADORES DEL SECTOR

La generacion de energia en el Sistema
Eléctrico Interconectado Nacional (en
adelante “SEIN") al 30 de junio de 2019
alcanzé 26,348 GWh, representando un
crecimiento de 4.9% respecto del mismo
periodo de 2018 (25,121 GWh).

La maxima demanda de potencia en el SEIN
durante el 2019 ascendié a 6,794 MW (en
junio), representando un crecimiento de
3.8% respecto a la maxima demanda del
mismo periodo de 2018 (6,542 MW en
junio).

La participacidon de ENGIE Energia Per( S.A.
(en adelante “EEP”) al 30 de junio de 2019
en el SEIN fue de 10.7% en generacién y
19.8% en potencia efectiva (6.3% y 20.2%,
respectivamente durante el mismo periodo
de 2018).
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La produccion de energia de EEP, al 30 de
junio de 2019 ascendié a 2,812 GWh,
representando un incremento del 77.3%
respecto de la produccion del mismo
periodo del afio anterior (1,586 GWh)
debido a la mayor generacién asignada por
el COES a la Central Termoeléctrica
ChilcaUno y ChilcaDos.
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(* ) El presente andlisis sobre los resultados de las operaciones y situacion financiera debera ser leido conjuntamente con los estados financieros trimestrales y

las notas que los acompanan, los cuales han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”).
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Al 30 de junio de 2019, EEP cuenta con 72
clientes libres que representan 47.7% de
los ingresos totales que incluyen venta de
energia eléctrica, potencia, entre otros y 12
empresas distribuidoras que representan un
52.3% de los ingresos totales.

Potencia Contratada
Hora Punta (MW)
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2. ANALISIS DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADOS
(Miles de ddlares estadounidenses)

%% Var. % Var.
2010 2018 ¢+ | 2019 2018 (=)

Ingresos por ventas netas 267,367 255,694 11,673 5% 135,248 127,165 8,083 6%
Costo de ventas (156,838) (152,457) (4,381) 3%  (81,559) (75,285) (6,274) 8%
tigad ruts 10529 03,237 | 7,202 |
Margen Bruto (%) 41% 40% 40% 41%

Gastos de Administracion (10,221) (10,163) (58) 1% (5, 168) (5,329) 161 (3%)
Otros ingresos y gastos (neto) 8,053 9,472 (1,419) (15%) 4,313 (3, 703) (86%)
it operatve e onase | sais | e pasi | sase| s o
Margen Operativo (%) 41% 40% 36% 40%

Ingresos financieros (Incluye ganancia neta por

; ) ! - ' ) ! 6,556 5,320 1,236 23% 2,999 2,420 579 24%
instrumentos financieros derivados y diferencia cambio neta)

Gastos Financieros (19,666)  (22,768) 3,102 (14%) (9,605)  (11,357) 1,752 (15%)
% de Ventas 36% 33% 31% 33%

Impuesto a la Renta (29,564)  (24,831) (4,733) 19% (12,962)  (11,669) (1,293) 11%
Margen Neto (%) 25% 24% 22% 24%

Margen EBITDA (%) 56% 57% 52% 57%

(*) EBITDA = Utilidad Operativa - Gastos Administrativos + Otros ingresos y gastos (netos) + Depreciacién y Amortizacién

2.1 VENTAS NETAS actualizacién de precios de energia de

contratos vigentes de clientes libres vy
Los ingresos correspondientes al segundo empresas  distribuidoras,  (ii) ~mayores
trimestre de 2019 (en adelante “2T19") ventas por actualizacion de precios de
fueron US$135.2 millones, 6% mayores potencia de la Central Térmica Ilo31
respecto del mismo periodo de 2018 (US$ (Reserva Fria) y Central Térmica Ilo41
127.2 millones). Este incremento se debe (Nodo Energético), y (ii) mayores ingresos
principalmente a: (i) mayores ventas por por servicios prestados. De forma similar los

(**) Estado de Resultados reestructurado en aplicacién de la Norma Internacional de Informacién Financiera 16 (NIIF 16) vigente a partir de 2019.
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ingresos al 30 de junio (US$267.4 millones)
fueron 5% mayores respecto del mismo
periodo del 2018 (US$255.7 millones).

Durante el 2T19, el costo de ventas (US$
81.6 millones) fue 8% mayor respecto del
mismo periodo de 2018 (US$75.3 millones).
Este incremento se debe principalmente al
efecto neto de: (i) mayor compra de gas
debido al mayor despacho de las plantas
ChilcaUno y ChilcaDos, compensados
parcialmente con; (ii) menor compra de
energia en el sistema para atender la
demanda contratada con clientes libres y
empresas distribuidoras. De forma similar el
costo de ventas al 30 de junio de 2019
(US$156.8 millones) fue 3% mayor
respecto del mismo periodo del 2018
(US$152.5 millones).

Los gastos de administracién del 2T19 (US$
5.2 millones) fueron similares respecto del
mismo periodo de 2018 (US$5.3 millones).
Del mismo modo, Ilos gastos de
administracion al 30 de junio de 2019 y
2018 ascendieron a US$10.2 millones.

Los otros ingresos (netos) del 2T19 (US$0.6
millones) fueron 86% menores respecto del
mismo periodo del afio 2018 (US$4.3
millones), debido principalmente a menores
ingresos relacionados a: (i) aplicacion de
penalidades ejecutadas a contratistas, y (ii)
liquidacion de provisiones realizadas en el
periodo. Al 30 de junio de 2019 (US$8.1
millones) fueron 15% menores respecto del
mismo periodo de 2018 (US$9.5 millones)
principalmente por un efecto neto de: (i)
menores ingresos relacionados a la
aplicacion de penalidades ejecutadas a
contratistas, derechos de servidumbres y
liquidacion de provisiones, compensados
parcialmente con (ii) mayores ingresos por
la venta de activos y suministros realizados
en el primer trimestre de 2019.

e —

La utilidad operativa del 2T19 (US$49.1
millones) fue menor en 3% respecto del
mismo periodo de 2018 (US$50.9 millones)
debido principalmente al efecto neto de un
mayor costo de suministro de gas vy
menores ingresos relacionados a la
aplicacién de penalidades y liquidacién de
provisiones, compensado parcialmente con
mayores ingresos por ventas de energia y
potencia. Al 30 de junio de 2019 (US$108.4
millones) la utilidad operativa fue 6% mayor
respecto del mismo periodo de 2018
(US$102.6 millones) debido principalmente
a: (i) mayores ventas de energia y potencia,
(ii) ingresos por ventas de activos vy
suministros, compensados parcialmente
con (iii) mayor costo de ventas.

Los gastos financieros netos del 2T19
(US$6.6 millones) fueron 26% menores
respecto del mismo periodo del 2018
(US$8.9 millones), debido principalmente al
efecto neto de: (i) menores gastos de
intereses por menor deuda de
arrendamientos financieros, (ii) mayor
ganancia por diferencia en cambio del
periodo, compensado parcialmente con (iii)
mayores gastos de intereses relacionados a
Bonos Corporativos y préstamos bancarios.
De forma similar los gastos financieros
netos al 30 de junio de 2019 (US$13.1
millones) fueron 25% menores respecto del
mismo periodo de 2018 (US$17.4 millones).

El impuesto a la renta del 2T19 (US$13.0
millones) fue 11% mayor respecto del
mismo periodo del afio 2018 (US$11.7
millones), debido principalmente a una
mayor utilidad antes de impuestos. De
forma similar al 30 de junio de 2019
(US$29.6 millones) fue 19% mayor al
mismo periodo de 2018 (US$24.8 millones).

CNGIC
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2.8 UTILIDAD NETA Utilidad Neta

Como resultado de las explicaciones

anteriores, la utilidad neta del 2T19 fue 66

US$29.6 millones (US$30.3 millones para el
mismo periodo del 2018), menor en 2%
respecto del mismo periodo en el 2018. Al

1

30 de junio de 2019 (US$65.7 millones) la 29.6 30.3
utilidad neta fue 9% mayor respecto del : I
aJun-18 2T19 2T18

mismo periodo 2018 (US$60.3 millones). adun-19

3. SITUACION FINANCIERA

3.1 INDICADORES ECONOMICOS

Los principales indicadores econdmicos son:

. . Por el periodo
Por el periodo terminado
el 30 de junio de terminado el 31 de
Indicador d bre de

T

indices de Liquidez | | | |

Prueba Corriente (1) 1.58x 1.15x 1.45x
Prueba Acida (2) 1.12x 0.83x 1.01x
Indices de Solvencia I N
Endeudamiento Patrimonial (3) 0.99x 1.12x 1.04x
Endeudamiento de Largo Plazo (4) 0.51x 0.51x 0.52x
Indices de Rentabilidad I N
Rentabilidad sobre Activos (ROA) (5) 5.2% 3.5% 4.9%
Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) (6) 10.3% 7.4% 9.9%
Deuda financiera/EBITDA (*) 2.35x 3.09x 2.62x
Deuda neta/EBITDA (*) 2.17x 2.86x 2.35x

(*) EBITDA = Utilidad Operativa — Gastos Administrativos + Otros Ingresos y gastos (neto) + Depreciacién y Amortizacién

(1) Total Activo Corriente / Total Pasivo Corriente

(2) Total Activo Corriente — Existencias - Gastos Pagados por Anticipado / Total Pasivos Corrientes
(3) Total Pasivo / Total Patrimonio

(4) Pasivo No Corriente / (Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Neto + Activos Intangibles)

(5) Utilidad Neta (***) / Total Activo

(6) Utilidad Neta (***) / Total Patrimonio

(***) Utilidad considera los ultimos 12 meses.

(**) Indicadores Financieros actualizados en base a Estados Financieros reestructurados en aplicacion de la Norma Internacional de Informacién

Financiera 16 (NIIF 16) vigente a partir de 2019.
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3.2 ENDEUDAMIENTO

Al 30 de junio de 2019, el endeudamiento
de largo plazo representa el 98% del total
de la deuda financiera, la que se encuentra
establecida a tasas fijas.

Composicion de la deuda
(expresado en millones de US$)

a Junio 2019 a Diciembre 2018

Préstamos
160

Préstamos.
148
24%

XL Leasing
216

295

EEP mantiene una clasificacién de riesgo de
sus instrumentos de deuda (Bonos
Corporativos) de AAA y de las acciones
comunes de 1° Clase, emitidas por Apoyo &
Asociados Internacionales y Equilibrium
Clasificadora de Riesgo, las cuales cuentan
con la autorizacién correspondiente de la
Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV). Dicha categoria corresponde a la de
mas alto nivel de solvencia, estabilidad y
capacidad de pago.

Cronograma de vencimiento de deuda
(expresado en millones de US$)(*)
282

2019 2020 2021 2022 2023 2024-2028

(*) La deuda corresponde al principal (no incluye efectos de instrumentos financiero
derivados) y se encuentra expresada al tipo de cambio cierre del 30 de junio 2019.

3.3 AccioNEs COMUNES

A continuacién, se detalla la cotizacion
mensual (junio 2018 a junio 2019) de los
valores representativos de  Acciones
inscritas en la Bolsa de Valores de Lima.

Cotizacion de la accién al cierre
(expresado en soles)
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4. HECHOS DE IMPORTANCIA DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2019

v" Con fecha 7 de junio de 2019, se comunicd la designacién del Sr. Frank Jean Alain Demaille
como presidente del Directorio en reemplazo del Sr. Philip Julien De Cnudde, quien ejercio
el cargo de Director hasta el 7 de junio de 2019.

5. EVENTOS POSTERIORES

El 11 de julio de 2019, la BVL comunicé a la compafiia que por segundo ano consecutivo se
mantiene en el Indice de Buen Gobierno Corporativo (IBGC), el cual relne a las empresas
peruanas con la mejor gestion en temas de confianza, equidad, fluidez, integridad de la
informacién y responsabilidad social tanto con los accionistas como con los demas grupos de
interés. La permanencia de ENGIE en el IBGC es el resultado de los estédndares de transparencia
y politicas de gobierno corporativo que ENGIE aplica en sus actividades.
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